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puhال���xّم�
�x£غ�f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��f£��gل��iف¤�ك£انا�f@@@£عxل}س��fك�¡pل��iإ7س�ال£ا��k@@@pcل���wاو��ه@@@�gي
�hبات�¤gل��،�Épار��ل�jg6س°��iا�£cوت����xي��با°أق¡�gاع¤�و�ل�mي���ل¡�gل��iا �ل�|سxف£@@@f،�ك��|سّ
ت�@@@�rxم�mg@@@ا�iمg¡�ف��fم���ل}سxي��fخار�o�°إطار��ل�|سxف¤��ل��g£@@@[¥.�وت������ل�}س���fم��وج¡د�
�h��ّل��¡ؤ6سzسا�i�ل�|سxف£�f�ل���f��g�°أركا�-� فm@@@¡ةٍ�ب£���أط�x�لp¡ك��f�ل}سxع£�f�ل�ائ��f-�لg@@@¤�8سُ
�.f£فxل�|س��fقابxل��f�ّم��oاً�خارcغال�fودة��ل�¡�رد�و�ل¡�ق�]pم�f_ل�ا7س��f£ل�ال��f£��gل��iك£انا�f�£cوط
�fءمÉم[ى�م��£�pوت�،fك�¡pل��iاcّ��gها�ف¤�مxو�أث�iل�£انا�� wإل¢�ب£ا��خ|سائ|ض�ه��kpcوه[���ل
�ل��اي£�x�ل[ول£�f(�AAOIFIوIFSB)�ل�ا،�وت}سs£|ض��ل��i�¡m�ل�f£�£��gو�لxقاب£f،�و�ق�r�xgم�ال��
�h� �إطار�مÉئ��ل�p¡ك��f�ل}سxع£�fف£�ا.�و�ع�g[��ل�kpc�ل����n�ل¡8س�¤��ل�pg£�¤�و�°6سx�g�ئ¤.�وت¡8سّ
����gت�i�¡mم�،�وف�yب¡ج¡د��ل��£ار�و�إل����gت�i�¡mي£�:�ف¡gسzف¤�م���gت��i�¡mإل¢��أ���ل���f@@@ل[ر�6س�
�aادcم�fثÉي�¡��ع�¢�ث�f£عxل}س��fك�¡pإل¢�و9س��ت|سّ¡ر�°إطارٍ��ل��h�g؛�ك�ا��ن�£c�gع�[��ل��@@@gءمÉب�
�fاأ8س£���ل��ا8س[¥(�و�أرب�gو�ل�،xاطsع�¢��ل��fل�ائ���fو�ل��ارب�،�@@@cل��¦س��dا6س�gوه¤��ل(�fحاك�
��gإط@@@ار،�وف¤�م�ّ[م°���wه�¤�ّcgب�fو�ل��£اري�f@@@£�£��gل��iا�mل��fوت¡8س@@@¤��ل[ر�6س�.f£�£cم�ال@@@��ت�

تاأ6س£zض�مxج�£7�fسxع£�fمxكyي�fمyِ�ُم�fتzpَس��تcاي���ل�g¡ى.
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�x£غ�iساzل�¡ؤ6س��،f@@@£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��f@@@£��gل��،f@@@£عxل}س��f@@@ك�¡pل��:kح»ــglال���ngال���ــ
.f£عxل}س��fقابxل��،f£فxل�|س�

Abstract
This study addresses the challenges of Shariah governance in fintech 

entities that offer Islamic financial products, such as crowdfunding platforms, 
peer-to-peer (P2P) financing platforms, and halal investment applications 
outside the conventional banking framework. The problem arises from a 
gap between existing Shariah governance frameworks-designed for fully-
structured banking institutions- and the nature of these emerging fintech 
entities, which have limited resources and largely operate beyond the scope 
of banking supervision. The study aims to identify the characteristics of these 
entities and their impact on governance requirements, to analyze the adequacy 
of international standards (AAOIFI and IFSB), to diagnose the regulatory and 
supervisory gaps, and to propose elements of a suitable Shariah governance 
framework. It adopts a descriptive-analytical and inductive method. The 
study finds that the gaps fall into two levels: gaps relating to the existence 
and enforceability of the standard, and gaps relating to its adequacy upon 
application. It further arrives at a conception of a Shariah governance 
framework built upon three governing principles, disciplined proportionality, 
a risk-based approach, and a maqasid-based foundation, and four practical 
components. The study recommends that regulatory and standard-setting 
bodies adopt this framework, foremost of which is the establishment of a 
binding central Shariah authority that resolves the divergence of fatwas.

Keywords: Shariah governance, Islamic fintech, non-bank institutions, 
Shariah supervision.

kمbم�
7س�@@@[�i�ل|س�اع�f�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fخ��É�ل��@@@¡د��°أخ£xة�تpّ¡ً°�ع�£�اً�ف¤�ب�£�gا�و�أدو�ت�ا،�
�i]ّgب���م�،fي]£��gسات�@@@ا��لzاف�¤�وم¡ؤ6س�gاأم£���لgل��iكاxس¡رة�ف@@@¤��ل�|سار��و7س|pإذ�ل@@@��ت�[�م�
�إل¢�ف¦ساء��iرق�£�fج[ي[ة�ف9xس�gا�ث¡رة��ل�f£��g�ل�ال£�f(FinTech).�وق[��أفxز�هw���لpgّ¡��ن��اً�
�xcع�fي]£��gل��f£ل�ال��iساzل�¡ؤ6س��oت����خ@@@ار�fي�xم���ل}س�fف��¡gل���f£ل�ال��iم@@@ا]sنا7س_@@@اً�م���ل
���xي��با°أق¡�gل��iم@@@¤،�وم�|ساÉاع¤��°إ6س�mي���ل¡�gل��iم�|سا��@@@jم�،f£ل�ال��f£��gل��iم�|س@@@ا
�x£وت}س�.f£ق�xكاة�و�ل¡ق@@@���لyإد�رة��ل��i�و�أدو�،�É@@@ (P2P)،�وت�c£�@@@ا�i�°6س�jg@@@ار�و�°دخار��ل
�ل�g[ي@@@�i�x�إل¢��أ��ق�ا���ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£@@@�f�أ8س�qcي�6��jّس¡قا9�ًس�f�sت��¡�ب}س���مzgسار�،�
وت|سّ[ر�iهw���ل��¡�دو��م��jمال£yيا�و�لzس�¡دي�fو�إن[ون£zس£ا�ف¤�م¡ؤ7س�i�xهw���ل��ا��عال�£اً،�وه¡�
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.fjي]pل��iل�£انا�� wاع¤��ل���¡د�ع�¢�ه�gساد¥�و�°ج|gها���°قxل���mض�حzما�ي��
وت��c¤�م}سxوع£�f�ل��mgا�i�ل�ال£@@@�f�°إ6سÉم£�fوجاذب£�gا�ع�¢�رك£yة�ج¡هxي�fوه¤��لg¡�ف��
���ygر�م��دع¡ى��°ل¡@@@��mل��fس¤�وث�zاف�gها��لy£ّت��]ّ@@@�gسz؛�ف�¤�تf£مÉإ6س°��fي�xم@@@���أح@@@�ا���ل}س
�fم��¡م�xت¡ف��y�gسzع��،�و�إن�ا�ي��Éد��°إعxmب����pgي�°� �y@@@gل°���wأ��9س�ا��ه��x£ع@@@¤.�غxل}س�
�،x�gسzع@@@¤��ل�xق£@@@���ل}س]gو�ل�fج��xو�ل��،f@@@�cسzل���f@@@£عxل}س��f@@@قابxت}س�@@@���ل�f@@@£عx7س�f@@@ح¡ك�
و�°إف|س@@@ا�rو�ل}س�اف£f،�و�آل£ا�i�ل�zساءلf.�وق[�طّ¡ر�i�ل�¡ؤ6سzسا�i�ل[ول£�f�ل��£اري�f-�وف¤�م�ّ[م�gا�
�f£ل�ال��iما]sض��لz�mوم�(AAOIFI)�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��iساzل��¡ؤ6س�f@@@ج��xو�ل��fcا6سpل���f_£ه
�dا6س�gف@@@¤��°أ8س��ل�h��ّ8س�xأط°�� w@@@إ°��أ��ه��،f@@@£عxل}س��f@@@ك�¡pل���ًx@@@أط��-�(IFSB)�f@@@£مÉإ6س°�
�f£ل�اف��f£سzل�¡ؤ6س��i�و�ل�[ر�f@@@��gل����f£�£��gل�£اك���ل��i�ذ�f£�£اأمgو�ل�f£فxل�|س��iس@@@اzل�¡ؤ6س�

°6سg£�اب�ا.
�f£عxل}س��fك�¡pل��xف¤��أط�f£�£��gل��i�¡@@@mل��� wض�ه|£sإل¢�ت}س��kpcل���wس�¢�هzوع�£@@@��ي
�ل�ائ�@@@�fل��f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fغ£�x�ل�|سxف£f،�و�6س�g}سا���آف@@@ا��م�ال�gmا�ب�ا�ي9���pس�اناً�

.iل�£انا�� wل��fا8سsل��f�£cعاة��ل��xم��م�x�gسzع¤��ل�xل}س����ygلÉفّ�اً°�ل
:puhال�k«اأه�

تmgّ�¢��أه�£�f�ل�kpcف£�ا�ياأت¤:
�f£ل�ال��f@@@£��gل��iل�£انا�f@@@£عxل}س��fك�¡pاو���ل@@@�gإذ�ي��،iف¤��°أدب£@@@ا�fة�قائ�x@@@1-�6س@@@ّ[�ث�
�°إ6سÉم£@@@�fغ£�x�ل�|سxف£�fب����gs�أن�اط�ا،�ف¤�ح£���قg|س@@@�ix�ل[ر�6سا�i�لzساب��fع�¢��لzس£ا��

�ل�|سxف¤��أو�ع�¢�ن���و�ح[�كال�g¡ي���ل�mاع¤.
�،fه��xل��f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��xف¤��أط�f@@@ل�ائ���i�¡mض�ع��@@@¤�وع�£��ل��|£s2-�ت�[ي@@@��ت}س
و�ل�}س@@@��ع@@@���أوج��ق|س¡رها�ف@@@¤��6سg£�ا�eط�f�£cك£ان@@@ا�i�ل�f£��g�ل�ال£f،�وف¤�ه@@@w���لg}سs£|ض�
�dتxgإل¢�ما�ي��f£ل�����iا�mل���£cوت��،fmل��ال��r�x@@@gق���cق���sف¤��ل¡ق¡��ع�¢�م�ام���ل�f@@@£أه��

ع�¢�ب�اء�هw ��ل��i�¡mم��ت�او�iف¤��إن�اذ��°لyg����ل}سxع¤.
ا� ��خ|س£|سً 3-�تyوي[��ل�mا�i�ل�f£�£��gو�ل��£اري�fباأ6سا6ض�م��rxgل�g¡ي�xم�£ار�م�gام��م¡جَّ
���ygار�و9س�ا���°ل�gب°���£mب�ا�ي¡�ز��ب£��ت}س�،fه��xل��f£ئymل��iاmاوز��ل��الmgي�iل�£انا�� wل�
�f£ق�xل��iاmgى�ف¤��ل��¡gل���e�xع���9س��f_ل�ا7س��f�jم�ام��9س����ل�nوي�ال�،x�gسzع¤��ل�xل}س�

�ل�zسmgّ[ة.
اأ�س�jghاخg«lر§:

�fعxو6س�f£فxل�|س��x£غ�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f@@@£��gا���لmم�fار��ل�¡9س¡���إل¢�ح[�ث£gج@@@���خxي
ت�@@@ّ¡ر ،�و�إل@@@¢�ق��f�ل[ر�6س@@@ا�i�لg¤�ت�g@@@او���لp¡ك��f�ل}سxع£�fف£@@@��خار�o�ل��@@@ا���ل�|سxف¤�ع�¢�
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�iساzو�ل�¡ؤ6س�iل�£انا�� wب£��ه�¥¡£�cل���Égوي¦سا���إل¢�ذل���°خ�.iل�£انا�� wأن�ا��ه���Égخ�
�fقابxل��f�ّم��oا�خارcووق¡ع�@@@ا�غال�،f£�£��gع���ا�و�إم�انات�ا��ل�oا�ون�@@@¡ذ��mف¤�ح�f@@@£فxل�|س�

.f� �ل�|سxف£f،�وه¡�ما�ي��rx�إ7س�ا°�iع��£�fتzسg[ع¤��ل��ال�fm�ل���£�f�ل�¡ؤ8سّ
:puhا��الbاأه

:f£أه[����°آت°���£�pإل¢�ت��kpcل���wس�¢�هzي
�iاc�ّ�gها�ف@@@¤�مxو�أث�f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��f@@@£��gل��iة�ل�£اناy@@@£ّسائ|@@@ض��ل��|s1-�ب£@@@ا���ل

.f£عxل}س��fك�¡pل�
�f£ل[ول��x£و�ل��اي�،f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��iساzل��¡ؤ6س�f£عxل}س��fك�¡pإطار��ل��i2-�ب£@@@ا��م�ّ¡نا

�لg¤�ت�gاو��ت��£��ا.
�x£غ�f£��gل��f@@@£ل�ال��iل��£انا�f@@@ل�ائ���f£عxل}س��fك�¡pل��x@@@£م�اي�fcم@@@[ى�م�ا6س��@@@£�p3-�ت

�ل�|سxف£�fوت}سs£|ض��ل��i�¡m�ل�f£�£��gو�لxقاب£�fف£�ا.
4-��ق�r�x@@@gم�ال���إطار�ح¡ك�@@@7�fسxع£�fي¦س����°لyg����ل}سxع¤��ل�zس�x�gل�w ��ل�£انا�iب�ا�

.f£�£��gو�ل�f£��gا��ل�g£ع¤�خ|س¡8س�xي
:puhال�k«لgاإ8س�

�iل�£انا��f�£cوط�fل�ائ���f@@@£عxل}س��fك�¡pل��xة�ب£���أط¡mف@@@¤�وج¡د�ف�kpcل��fم}س����@@@j�gت
�f£ل[ول��iا@@@�mأ8س[رت�ا��ل��¤@@@gل��f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��x@@@£ف��اي�،f£فxل�|س��x@@@£غ�f@@@£��gل��f@@@£ل�ال�
�f£ل�ال��f£��gل��iا �ل��£اري8�fس�h��ّل��¡ؤ6سzسا�i�ل�|سxف£�fو�لgاأم£�£f،�ف¤�ح£��ت����م����م�|سّ
�qن�ام¤�و�9س���yاً�دو���إل@@@cودة،�وغال]pم�f£سzم¡ؤ6س�i�وق@@@[ر�،f��gsأع�ا��م��oب��@@@اذ�f@@@£مÉإ6س°�
�rxوب�اءً�ع�¢�ذل�،�ي��،x�gسzّ��وم�gسzع¤�ب}س���مxف���ل}س�¡gت¦س����ل�f@@@£عxل}س��fك�¡pل��iباآل£@@@ا

�ل6�kpcس¡ؤ�ل���لxئ£zض��°آت¤:
�f£فxل�|س��x@@@£غ�f£��gل��f£ل�ال��iئ���ل�£ان@@@اÉي�f£عxل}س��f@@@ك�¡pك£@@@��ي����ب�@@@اء��إطار�ل�

وي¦س����°لyg����ل}سxع¤��ل�zسx�g؟
:f£آت°��f£عxل���f�_ض��°أ6سz£ئxس¡ؤ����لzل���wع��ه��xّ�gوي

�iاc�ّ�gم�k£م@@@��ح�f£فxل�|س��x£غ�f£ل�ال��f@@@£��gل��iك£انا�y@@@£ّت��¤gسائ|@@@ض��ل|s1-�م@@@ا��ل
�لp¡ك��f�ل}سxع£f؟

2-�ما�م�ّ¡نا�i�لp¡ك��f�ل}سxع£�fل��¡ؤ6سzسا�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f؟
3-�م@@@ا�م@@@[ى�م�ا6س�fcم�اي£�x�لp¡ك��f�ل}سxع£@@@�f�ل�ائ��fل�£انا�i�ل�f@@@£��g�ل�ال£f؟�وما��أبxز�

�ل��i�¡m�ل�f£�£��gو�لxقاب£�fف£�ا؟
�x£غ�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f£��gل��f�£cئ��طÉي�f@@@£عx7س�fإطار�ح¡ك�°�fحxg4-�م@@@ا��ل��ال���ل��
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�ل�|سxف£f؟
kب�gال�س�ngرا�سbال

ت�اول@@@�hع[د�م@@@���ل[ر�6سا�iم¡9س¡عا�i�لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fو�ل�f£��g�ل�ال£@@@�f�°إ6سÉم£�fم��
زو�يا�م�gاوتf،�وم���أبxزها�و�أقxب�ا��إل¢�م¡9س¡���ل�kpc�لpال¤�ما�ياأت¤:

�fف¤��ل���¡م�f£ل¡ج£ا��ل�ال¡��gء�)2021(�ع��»و�ق��ع����ل�xهyل��fفاط��،�c6س�f@@@1-�در�6س
�ل�|سxف£@@@�f�°إ6سÉم£f«،��ل��}س@@@¡رة�ف¤�م�f�m�ل��¡���°إ6سÉم£�fو�لp¦س@@@ارة.�وق[�ع�£�hبc£ا��و�ق��
� wا�ب��gقÉت¡�ج��ا،�وع�¤gل��iيا]pgو�ل�f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��fف¤��ل|س�اع�f£ل�ال��f£��gت¡ظ£@@@���ل
�،f£فxل�|س��fع�¢��ل���¡م�iyأن�ا�رك��x£غ�،f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f£��gإطار��ل�ا��ل�°��k£م��ح�fل¡رق�

ول��ت��x�gل��£انا�iغ£�x�ل�|سxف£�fو�إطار��لp¡ك��f�ل}سxع£�fف£�ا،�وه¤�مp¡ر��ل�kpc�لpال¤.
2-�در�6س@@@�fحzسان@@@¤�ب¡حzس@@@¡��)2022(�ع��»�إ7س�ال£@@@�fح¡ك��fه£_ا�i�لxقاب@@@�f�ل}سxع£�fف¤�
�f£ف¤��ل�ال�iدر�6سا�f�mل��}س@@@¡رة�ف¤�م��،»�£��gل��iل�¡�ئ��و�آل£ا��:f£مÉإ6س°��f£ل�ال��iس@@@اzل�¡ؤ6س�
�¤�gت��£��ا.�وت���cو6س�f@@@£عxل}س��fقابxل��iع�@@@¢�ع¡�ئ��ع���ه£_ا�iyّوق[�رك�،f£��gو�ل�f@@@£مÉإ6س°�
م@@@���ل�k@@@pc�لpال¤�ف@@@¤�ت�او��م¡9س@@@¡���لp¡ك��fو�لxقاب@@@�f�ل}سxع£@@@f،�ول���ا�ع9xس�g@@@ا�ف¤�6س£ا��
�f£��gل��iف¤��ل�£انا�f£عxل}س��fك�¡pل��iاc��gم�f�£c9ض�ل�x�gول��ت�fي]£��gل��f£ل�ال��iساzل�¡ؤ6س�

.f£فxل�|س��x£غ
�yيyودورها�ف¤�ت��f£عxل}س��fقابxل��iه£_@@@ا�f£لÉ�gخ�¡د�ط�}ض�)2019(�ع��»�6س�f@@@3-�در�6س
�f�mل��}س¡رة�ف¤�م��،»)fن�[ي�f£�£�pت�fأي¡ف@@@¤�)در�6س��x£م¤�ف¤�9س¡ء�م�ايÉف¤��°إ6سxل��@@@���ل�|س�
�f£عxل}س��fقابxل��f£لÉ�gبا6س�f@@@���gأي¡ف¤��ل���x£م�اي�hوق[�قّ¡م�،f£عxل���¡���ل}س�fل}سارق��f@@@جام�
ت�¡ي�@@@اً�ن�[ي@@@اً.�وه@@@¤�ت�£[��ل�k@@@pc�لpال¤�ف¤��لmان@@@�d�ل��@@@[¥�ل���اي£@@@x،��إ°��أ���إطارها�يgs|ض�

.f_ل�ا7س��f£ل�ال��f£��gل��oإل¢�ن�اذ��]ّgول��ت��،fي]£��gل��f£فxل�|س��iساzبال�¡ؤ6س
4-�در�6س6�fس¡در�نg¡�و�آخxو�.�)2024(،�ع���ل�g¡ي���ل�mاع¤��°إ6سÉم¤�و�°لyg����ل}سxع¤:�
�hmوق[�عال�،Journal of Financial Crime�¤@@@م�}س¡رة�ف�،)fيy£�mبا°إن(�fقابxو�ل�iÉ�@@@ل�}س�
�iل[ر�6سا��exم¤.�وه¤�م���أقÉاع¤��°إ6س�mي���ل¡�gل��iا 9س���ت��£���°لyg����ل}سxع¤�ف¤�م�|سّ
�°أج��f@@@£c�إل¢�8س��d�ل�¡9س@@@¡�،�ل���ا��قg|س�ixع�¢�ن�¡ذ�oو�ح[�م��ت�c£�ا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fوه¡�
�ل�g¡ي@@@���ل�mاع¤�ف¤�م�اط��ج�x�ف£�fمpّ[دة�)دو��بxي�ان£@@@ا�ومال£yيا�و�إن[ون£zس£ا(،�ول��ت�[��

ل�cاء��إطار�ل�p¡ك��f�ل}سxع£�fي}س����ل�£انا�i�ل�f£��gغ£�x�ل�|سxف£�fع�¢��خ��Ég�أن�اط�ا.
�:kب�gال�س�ngرا�سbل¬�م£�الguال�puhم¨ق��ال

يcgّ£@@@��م�@@@ا�6س��c�أ���ل[ر�6س@@@ا�i�لzساب��fت�اول@@@�hج¡�ن�dم��م¡9س¡عا�i�ل�f@@@£��g�ل�ال£�fف¤�
6س£اق�@@@ا��ل�|سxف@@@¤،��أو��لxقاب�f�ل}سxع£�fف@@@¤��ل�¡ؤ6سzسا�i�ل��g£[يf،��أو��قg|س@@@�ixع�¢�ن���و�ح[�
�fع�¢�در�6س�kاحcاع¤(.�ول��ي����ل�mي���ل¡�gكال(�f£فxل�|س��x£غ�f£ل�ال��f£��gل��iا�£cم@@@��ت�
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ت�g@@@او���لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fل��f@@@£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fغ£@@@�x�ل�|سxف£�fب��gs@@@���أن�اط�ا�وت�[��
لg}سs£|ض�ل���i�¡m�ل�f£�£��gو�لxقاب£�fو�ق6�r�xgس��cل��ال�gmا.�وه�ا�ي�y£ّ�g�ل�kpc�لpال¤�ويzسّ[�

.iف¤��°أدب£ا�fة�قائ�xث�
:puhال�s¥¢م

ي��g[��ل�kpcع�¢��ل����n�ل¡8س�@@@¤��ل�pg£�¤�ل��ا6س��gcط�f�£c�ل�¡9س¡�،�وذل��ب��cّggم��¡��
�fك�¡pل��xأط��iوخ|سائ|@@@ض�ك£انات�ا،�وو8س��م�ّ¡ن@@@ا�f£فxل�|س��x£غ�f@@@£مÉإ6س°��f£ل�ال��f@@@£��gل�
�ل}سxع£�f�ل�ائ�f،�وت�p£��م[ى�مÉءم�gا�ل�w ��ل�£انا�iو�ل�}س��ع��م¡�ط���ل�¡ة�و�ل�|س¡ر�ف£�ا.�
�iا�£��gو�ل�f£ل[ول��x£و�ل��اي�f@@@£ل�����iأدب£ا°��fج��xئ¤�ل��x�g6س°��n@@@ل�����kpcك�@@@ا�ي¡ظّ���ل
ذ��i�ل|س�f،�و�6س8Ésgض��ل��i�¡m�ل�f£�£��gو�لxقاب£�fمpّ���ل[ر�6سf،�وب�اء�ت|سّ¡ر�مxك�dّع��ا.

:puhال�nاإج{اءا
�6س�g@@@[��ل�k@@@pc�إل¢��ل�|س@@@ادر��°أوّل£@@@�f�ل���f�ّjَف¤��ل�|س¡8@@@ض��ل}سxع£�fو�ل��اي£@@@�xو�ل¡ثائ��
�iا�mأي¡ف¤�ووثائ���ل��x@@@£وم�اي�IFSB-10ك��£ار�(�f£�£��gو�ل�f@@@ل��£اري��iا�mل|س@@@ادرة�ع���ل�
�i�ذ�f£cو�°أج��f£بxل���f� ّ�َpل���l¡pcو�ل�iم���ل[ر�6سا�fان¡يjع���ل�|سادر��ل�Éًف¦س�،)f£�£��gل�
�ل|س�f.�و�ل��yg�لcاح�kف¤�ت¡ث£��هw ��ل�|سادر�وعyو��°أق¡����إل¢��أ8سpاب�ا�باأ8س¡���ل����n�ل���¤�

.fيxل����f£وح�¡���ل����f£ل�����fأمان°����pب�ا�ي�،xل�}س��iق£اÉو�أخ
:puhال�kخ�

�hاول�gف�fأمّا��ل��[م��.fوخات��،kاحcم�fو�أرب��،fس���إل¢�م�[مzل�¡9س¡���أ��ي���f�£cط�hس¦gق�
�iث��جاء�.fساب�zل��iو�ل[ر�6س@@@ا�،�mو�أه[�ف@@@�،�وم����g�_و�أ6س�kpcل��f@@@ل��¡9س¡�،�وم}س���]@@@£��gل�

�ل�cاح�kو�ل��ال�dع�¢��ل�p¡��°آت¤:
�ل��kpc�°أو�:�ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fغ£�x�ل�|سxف£�fوخ|سائ|س�ا.�وف£��م��cا�:

�ل����d�°أو�:�م��¡���ل�f£��g�ل�ال£�fوت|س�£��م�mgات�ا.
.f£عxل}س��fك�¡pل��iاc�ّ�gة�ف¤�مxّل�¡ؤث��f£��gل��iي��ب�£اناx�gان¤:��لjل��dل����

�ل��kpc�لjان¤:�م�ّ¡نا�i�لp¡ك��f�ل}سxع£�fوم�اي£xها�ل�£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£f.�وف£��م��cا�:
.f£عxل}س��fك�¡pل��iأو�:�م�ّ¡نا°��dل����

.f£ل[ول��iا�mل|سادرة�ع���ل��f£عxل}س��fك�¡pل��x£ان¤:�م�ايjل��dل����
�f£ل�ال��f£��gل��iل�£ان@@@ا�f£الpل��f£عxل}س��fك�¡pل��x@@@£م�اي�fءمÉت�££��م�:kالjل��k@@@pcل��

�°إ6سÉم£�fغ£�x�ل�|سxف£f.�وف£��م��cا�:
.f£ل�ال��f£��gل��iف¤�ك£انا�f£عxل}س��fك�¡pل��f£ل�����i �ل����d�°أو�:��أبxز��°إ7س�ا
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�f£ل�ال��iس@@@اzل��¡ؤ6س�f@@@£عxل}س��f@@@ك�¡pل��x@@@£ف¤�م�اي�f@@@ي¡£�cل��i�¡@@@mان@@@¤:��ل�jل��d@@@ل����
.f£مÉإ6س°�

�.f£ل�ال��f£��gل��iئ��ل�£اناÉل���f£عxل}س��fك�¡pإطار��ل°�fحxgب�:��ل��ال���ل���xل��kpcل��
وف£��م��cا�:

.rxgاء��°إطار��ل���cل�fاك�pل��iأو�:��ل�����ا°��dل����
.rxgإطار��ل��Éل�f£�£س|�gان¤:��ل��ال���لjل��dل����

.i8س£ا¡gو�ل�nائgز��ل�xس����أب¦gوت�:fات�sل�
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�g¥ئ�سgوخ�س�k«غ»{�ال��س{ف�k«مÒا¹إ�س�k«لgال��k«¢�lال�ngنg«ا¹أو�:�ك�puhال�
ي�9x@@@ض�هw���ل��k@@@pc�°إطار��ل��اه£�@@@¤��لw¥�ت�c¢�ع�£��م@@@ادة��ل�kpc�لpال@@@¤،�ويg¦س���
م��c£�:�ي�g@@@او���ل����d�°أو��م��¡���ل�f@@@£��g�ل�ال£�fوت|س�£��م�mgات�@@@ا�وخ[مات�ا،�و�لx�gي��
ب�£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fغ£�x�ل�|سxف£�fمpّ���ل[ر�6س�fم��غ£xها؛�وي�gاو���ل����d�لjان¤�خ|سائ|ض�
�f£ل�ال��iساzها�ع���ل�¡ؤ6سy£ّوب£ا���أوج��ت��،f£عxل}س��fك�¡pل��iاc�ّ�gة�ف¤�مxّل�¡ؤث��iل�£انا�� wه

.fي]£��gل�
g¥تgrl¢وت�س¢»��م�k«لgال��k«¢�lا¹أو�:�م�¥¨¡�ال�iال���

ر� ّxَpأ��ي��f£فxل�|س��x£غ�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f£��gل��f£عxل}س��fك�¡pإطار��ل��fmس@@@¤�م�ال¦gت�
�بg@@@[�ء�م��¡���ل�f£��g�ل�ال£f،�ث��ت|س�£��م�mgات�ا�وخ[مات�@@@ا؛��إذ��إ��9س��c�ل���¡��يzساع[�ف¤�
.kpcل��fع�£�ا�م}س���dّت�|س�¤gل��f£فxل�|س��x£غ�f£��gل��iل�£انا��y££وت��fل[ر�6س���ّpي[�م]pت

k«لgال��k«¢�lاأو¹ً:�م�¥¨¡�ال
�f£��gو�ل�(Finance)�f@@@£م@@@��ل��@@@¤��ل�ال�d@@@كxم�q@@@م|س���(FinTech)�f@@@£ل�ال��f@@@£��gل�
�hفxّوق[�ع�.f£ل�ال��iم@@@ا]sف¤�ت�[ي���ل�¤@@@��gار��ل�gوي�|س@@@[�ب@@@��ت¡ظ£���°ب�،(Technology)
مcادرة�ف���g(FinTech)��لzس�¡دي�fق�ا���ل�f£��g�ل�ال£�fباأن��ي}س����ل}سxكا�i�لg¤�ت�ّ[��خ[مات�ا�
�ل�ال£@@@�fبا6سsg@@@[����لf@@@£��g،�و�ل�£_@@@ا�i�لg¤�ت�ّ[��خ[م@@@ا�iت��£@@@�fل��¡ؤ6سzسا�i�ل�ال£@@@�fمcا7سxة،�
وتzسsg@@@[��7سxكا�i�ل�f@@@£��g�ل�ال£�f�ل��g£ا�i�ل��f@@@��gsل�zسان[ة�وتzس�£���ل��ام@@@�iÉ�ل�ال£�fب£��

.)1(�£���gسzو�ل��iكاxل}س�
ك�@@@ا�ع��xمz�mض��°6سx�g�ر��ل�ال@@@¤�(Financial Stability Board)��ل�f£��g�ل�ال£�fباأن�ا�
�iاmgأو�م���iا@@@�£cع����أو�ت��oيُ�¦س@@@¤��إل¢�ن�اذ�¥wل��،f£ل�ال��iم@@@ا]sار��ل��ّ�@@@��ت��£اً�ل��@@@gب°�
��w2(،�وه(f£ل�ال��iما]sوف@@@¤�ت�[ي���ل�f£ل�ال��iساzف¤��°أ6س¡���و�ل�¡ؤ6س�¥xج¡ه�xأث��i�ج[ي@@@[ة�ذ

.f£ل[ول��iا�£��gو�ل�iادً��ف¤��°أدب£ا�gي��ي�ّ[��°أو6س���عx�gل�
ويzس�sg|ض�م���لx�gي�£��ع[ة�مÉم�qتpّ[د�ماه£�f�ل�f£��g�ل�ال£f:��أول�ا��أ��ج¡هxها��ب�gار�
�k£ح�،f� �f°�مxmد�رق���f°إجx�ء��iقائ�f؛�وثان£�ا��أن�ا�قائ��fع�¢�ت��£ا�iم�ِ�ّ ف@@@¤��لs[م�f�ل�ال
�iآل¤�وت��£ا°�����gو�ل (API) iا�£c�gل��fmمxو6سائ��ب���]sgبا6س�f£ل�ال��f£��gل��iكاx@@@7س��gت�
��ع�xcو6س�اء�ت��££��ج[د� �ل@@@wكاء��°8س��اع¤�وت��£ا6�iس�zس�@@@�f�ل��g؛�وثال�jا��أن�ا�كx£jً��ما�ت�@@@َ[ّ
�،f£ل�ال��fل¡6ساط��f�£ف¤��أد�ء�وظ�fي]£��gل��f£ل�ال��iساzاوزو���ل�¡ؤ6سmgق[�ي�،f£ق�xل��iا@@@ كال��|سّ

)1(�مcادرة�ف£���g�لzس�¡ديf،��لx�gي�x�لzس�¡¥�2020/2019،�بال�gاو��م��KPMG،��لxيا9ض:�ف£���g�لzس�¡ديf،�8�،2020ض3–9.�
https://fintechsaudi.com/wp-content/uploads/2020/03/Fintech-Saudi_Report-Arb.pdfب����xل�

Financial Stability Board (FSB), Financial Stability Implications from FinTech, June 2017. https:// )2(
/www.fsb.org/work-of-the-fsb/financial-innovation-and-structural-change/financial-innovation
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.fل[ر�6س�� wّ��هpف¤،�وه¤�مxل��ا���ل�|س��oخار�fفاع��f£مال�iوز�ك£اناxب�xّسzوه¡�ما�ي�
g¥تgمbوخ�k«لgال��k«¢�lال�ngrl¢ت�س¢»��م�:gً«نgث

�f�£ل¡ظ��dسzpوخ[مات�ا�ت�ّ¡ع@@@اً�و�6س�اً،�وي����ت|س�£��@@@ا�ب�f@@@£ل�ال��f£��gل��iاmgم���¡ّ@@@�gت
��fل�ا.�وبا°6س�g@@@اد��إل¢�ما�ر8س[ �ت�xي�xف£�g@@@���لzس�¡دي�fم�� �ل�ال£@@@�f�لg@@@¤�ت¡ؤدّي�ا�و�ل�f@@@�m�ل��ِ�ّ

�أن}س��fخا9س��fل���g£���أو�ق£[��°خcgار�ف¤��ل����f،�ي�����إج�ا���أبxز��أ8س�اف�ا�ف£�ا�ياأت¤)1(:
ال�س¢��ا¹أو�:�خ[ما�i�ل�[ف¡عا�iو�لpg¡ي�iÉ�لxق�£�f(Digital Payments)،�وه¤�م��
�أو6س���أ8س�ا���ل�f£��g�ل�ال£�f�نg}سارً��و�أكxjها�مzسا6ساً�با°أفx�د،�حg¢��إ��ع��£ا�i�ل�[ف¡عا�iت}سّ���

نzس�fcث�j¤��لzس¡��ويzسsg[م�ا�نp¡�98%�م���إج�ال¤�قاع[ة��ل�zسsg[م£�.
�oوي�[ر�،(Alternative Finance)��@@@ي]c9ض��ل�xي@@@��و�°إق¡�gل��iا ال�س¢ــ��الgoنــ¬:�م�|سّ
@@@�f�لxق�£�f�لg¡6سّ��ب£�� ت�gp@@@ا��ل�g¡ي���ل�mاع¤�باأن¡�ع�،�و�ل�g¡ي@@@��با°أقx��،�ح£�kتg¡لّ¢��ل��|سّ
�f£cيxmgل��f@@@_£cت�ا��لxcgخ��¤gة��لx@@@�gcل���fوّدي@@@�.�وق[�كا��م��ب£@@@���°أن}س�yي@@@��وم¡�gل��¤@@@cطال
�لg}سxي�£@@@�fل�¡ؤ6سzس�f�ل��@@@[��ل�g¡ي���ل�mاع¤�بال[ي�،�و�ل�g¡ي���ل��gاه@@@¤��ل|س�x،�وح�¡���°دخار�

(P2P)�x£إل¢�ن���x£م��ن��iÉي¡pgع���ل�Éًف¦س�،f£ونxgإل�°�
ال�س¢ــ��الgoلــp:�خ[م@@@ا�i�إد�رة��لx@@@jو��iو�°6س�jg@@@ار��لxق�@@@¤�(WealthTech)،�وم��@@@ا�
ا�i�ل�g¡ي���ل�mاع¤�لÉأ6س���و�إ8س[�ر��ل|س�¡�،� �ل�zسg}سارو���°آل£¡��(Robo-Advisors)�وم�|سّ
وروب¡�i�°6سg}سار�i،�و�6سsg@@@[���ت��£�f�لzس�iÉm�ل�¡زع�fلxgت£�d�إ8س[�ر��°أور����ل�ال£�fوت�[ي��

.��pل��iخ[ما
�،�gاأم£��وو6ساطgف¤��ل�f£��gوه@@@¤�ت¡ظ£���ل�،(InsurTech)��£اأمgل��f£ال�س¢ــ��ال{اب�:�ت��
��wدع�اً�ل��f@@@£ونxgاأم£���°إل�gل��f@@@و6ساط�fأن}س�°�f@@@ل��[��ل�¡�ع[��ل������f@@@سzم¡ؤ6س�iوق@@@[��أ8س[ر

�ل|س��.�
�iÉّmسzو�ل��gل���fس�z6س��f£��gك�،f£ل�ال��f£gpgل��¢�cو�ل�fل������iا£��gم��:��لgxال�س¢��ال
�،fح¡gل����f£فxل�|س��iم@@@ا]sو�ل�iا�£c�gل��f@@@mمxب�iكاء��°8س��اع¤،�وو�ج�اw@@@و�ل�،f@@@ل�¡زّع�

.f£gpgا��ل�g£ب���jّ�ُأ8س�ا��وت°��f£ب���]sوه¤�ت�،fقابxا��و�لjgم°��f£وت��
�fم وم���ل����ف¤�6س£ا��هw���ل�kpcمÉح��f�أ��هw ��°أ8س�ا��تg¡زّ��-�م��ح£�k�ل�f�m�ل��ِ[ّ
ل�@@@ا�-�ب£@@@��ما�ت�ّ[م���ل�¡ؤ6سzسا�i�ل�|سxف£@@@�fو�ل�ال£�f�ل��g£[ي�fع�xc�أذرع�@@@ا��لxق�£f،�وما�ت�ّ[م��
@@@ا�iو7سxكا�i�ل�f@@@£��g�ل�ا7س_�fف¤�طxح�ا� ك£ان@@@ا�iٌت��£�fمzس�f�ّ�gع@@@���ل��ا���ل�|سxف¤�كال��|سّ
�fك�¡pل��f£إ7س�ال��x£jي�¥wه¡��ل�x£ل�����°أخ���wأن¡�ع�ا.�وه����gsب��f£مÉإ6س°��f£ل�ال��iاmgل���

)1(�مcادرة�ف£���g�لzس�¡ديf،��لx�gي�x�لzس�¡¥�2020/2019،�بال�gاو��م��KPMG،��لxيا9ض:�ف£���g�لzس�¡ديf،�8�،2020ض3–9.�
https://fintechsaudi.com/wp-content/uploads/2020/03/Fintech-Saudi_Report-Arb.pdfب����xل�
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�y£�gل���¡دة،�وي��f£فxل�|س��f@@@£قابxل��f�ّل����oاً�خارcخا8ض،�ل�¡ن��ي����غال�¡pع�@@@¢�ن�f@@@£عxل}س�
بs|سائ|ض�ت�£y �ع��غ£x �ف¤�مc��gا�i�لp¡ك��f�ل}سxع£f،�وه¤�ما�6س£��gب£ان��ف¤��ل����d�لgال¤.�

.k«ال�س{ع�kك�¨uال�ngh�ّ�lال�¨ؤثّ{ة�ف¬�م�k«¢�lال�ngنg«ي��ب�}�lن¬:�الgoال�iال���
ي�|س@@@[�ب�£ان@@@ا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£@@@�fغ£�x�ل�|سxف£�f�ل�mا�i�لg@@@¤�ت�ّ[��م�mgا�i�أو�
�iساzدو���أ��ت�¡��م|س@@@ار���أو�م¡ؤ6س�،f@@@£��gة�ع�¢��ل]�gوم��f@@@ي�xم���ل}س�fف��¡gم�f@@@£مال�iخ[م@@@ا
�iا م|سxف£@@@�fخا9س�@@@�f°إ7سx����ل���c�ل�xكy¥.�ف�@@@¤�ت���mب£��و8س�£�:�ك¡ن�@@@ا�ت����ع�xcم�|سّ
�fأ¥�ت@@@¡ؤد¥�وظائ���ل¡6ساط��،f£فxم|س�x£غ�iأو�م�|سا��iس@@@اz؛�وك¡ن�ا�م¡ؤ6سf£ذك�iا@@@�£cوت��f@@@£رق�

�.¥]£��gف¤��لxإطار��ل�|س°��oخار�f£ل�ال�
�iا وت�g@@@ّ[د��أن@@@¡���هw ��ل�£ان@@@ا�iب�gّ[د��ل¡ظائ@@@���ل�ال£�f�لg@@@¤�ت¡ؤدّي�ا،�وم���أبxزه@@@ا:�م�|سّ
�f£عxوف��8س£��7س�iوعاxي@@@���ل�}س¡�gد�ل�xأم¡�ً°�م���°أف����mت�¤@@@gم¤��لÉاع¤��°إ6س�mي@@@���ل¡�gل�
ا�i�ل�g¡ي@@@��با°أقx��،��لg¤�تxب@@@��طالc¤��ل�g¡ي�� كال�x�ب�f@@@p�أو��ل�¦سارب@@@�f�أو��ل�}سارك@@@f؛�وم�|سّ
�¤gل��،�Épار�و�°دخار��ل�jg6س°��iا�£c؛�وت�f£فxم|س�fدو��و6ساط�f ب�yوّدي��مcا7سxة�ع�xc�ل��|سّ
�،f£مÉإ6س°��iل�[ف¡عا��iا ت�q£g�إد�رة��ل�pاف��و�°6س�jgار�ف¤��أ8س¡ٍ��مg¡�ف��fم���ل}سxي�f؛�وم�|سّ
�لg¤�ت�q£g�إجx�ء��ل��ام�iÉدو��ت�ام��رب¡¥��أو�ف¤��أن}س��fم�p¡رة،�ك�ا��أ��ه�ا��م�|سا�i�أخxى�

�.f£ق�xكاة�و�°أوقا���لyكاإد�رة��ل
و�لmام��ب£��هw ��°أن�ا���أن�ا�ت�¡��ب¡ظ£��fمال£�fخار�o�إطار��ل�¡ؤ6سzسا�i�ل��g£[ي�fب¡6سائ��
ت��£�fوه¡�ما�ي¡لّ[�خ|سائ|ض�م�ِ£yّة�م��ح£�kب�£�gا�ون�¡ذ�oع���ا�ت���zض�ع�¢�مc�ّ�gا�iح¡ك��gا�

�ل}سxع£f.�وف£�ا�ي�¤�ب£ا���أبxز�هw ��لs|سائ|ض�و�آثارها:
kوال�¨ادر�ال�¨ؤه��k«ؤ̈�س�س اأو¹ً:�مbuودي�kال�bرة�ال�

تُ�@@@ّ[�م����ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fف¤��ل�ال7�dسxكا�iنا7س_8�fس�£xة��أو�مg¡6س�f،�وت��x�g�إل¢�
�fك�¡pع�¢��ل�¥xج¡ه�xأث���wب�ا�عادة��ل�|سار�.�ول���g�gت�¤gل��fيxس{cو�ل�¡�رد��ل�f£سzل�¡ؤ6س��f£�cل�
�xت¡�ف�d�ّ�gت�f£د�خ��f£عx7س�fرقاب�iع�¢�ه£_ا�]�gل�ائ��ي���f£عxل}س��fقابxل��o؛�°أ��ن�¡ذf£عxل}س�
�f£ل�ال��iساzف¤��ل�¡ؤ6س�¢gودة،�ح]pع¤�و�ل�ال¤�م�@@@اً،�وه¤�ك¡�در�مxاأه£���ل}سgب£���ل���mك@@@¡�در�ت
�iكا��ف¤��ل�£انا�،fل¡�6س���iإم�انا°��i�قائ�اً�ف¤��ل�|سار��ذ�¥]pgل���wى)1(.�و�إذ��كا��هx@@@cل��
�f� �ل�ا7س_@@@�fمp[ودة��ل�@@@¡�رد��أ7سّ[�و�أظ�x،��إذ�ي|س�@@@�dع�£�ا�تpّ���ت����fت�££��ه£_@@@7�fسxع£�fم¡ؤهَّ

.f£عxل}س��fك�¡pوج¡دة��ل�fانgل��خ���ف¤�مwوق[�ي�}ساأ�ب�،f��gسzم���ygو�إد�رة��ل

 World Bank / Grais, W. & Pellegrini, M., Corporate Governance and Shariah Compliance �xن�� �)1(
 in Institutions Offering Islamic Financial Services, World Bank Policy Research Working Paper,
https://openknowledge.�.f£ع¤�و�ل��ارة��ل�الxام�£��ب£���ل�����ل}سmس£���ل|gsل���xت¡�ف�fودي]pإل¢�م���cّن�¥w2006،���ل

worldbank.org/server/api/core/bitstreams/55f866ce-f7e2-51f2-9f2a-b47c709e6624/content
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k«ال{ق��ngrl¢د�ال�bّrر�وتg�lا¹ب�kس{ع��:gً«نgث
ت�¡��ه@@@w ��ل�£انا�iع�¢�وت£xة�مzgسارع�fم���°ب�gار�و�إط@@@��É�ل��mgا�i�لxق�£�f�لm[ي[ة،�
�fقابxل��iأ���آل£ا��x@@@£اأثgع¤)1(.�ووج���لxف���ل}س�¡gل��f@@@ج��xي[ً��ب�]pت����gت�i�¡mوه@@@¡�م@@@ا�ي¡لّ[�ف
�fعx6س�dة�ق[�°�ت¡�كx£وه¤�وت�،fل[وري��fج��xو�ل��f@@@�cسzى��ل�¡gت�¡��ع�¢��ل��fي]£��gل��f@@@£عxل}س�
��gج��xا��م@@@�gك���cق�� ت�¡ي@@@�x�ل��mg@@@ا�iوتp[ي�jا�ف@@@¤��ل�f_£c�لxق�£f،�فُ£�@@@�rx�ل���n@@@g�أو�يُ�َ[ّ
�iÉكال���fق¡cسzم�x£غ�f£رق��iاmgم��l�]pgف�.�ك�ا��أ���6س�¡gا��ع[���ل�gف���حxمّ�ا�ي�،f£عxل}س�
�°فxg�9س£@@@�fوب�¦@@@ض�ت�c£�ا�i�ل�f£��g�ل�ال£@@@�fي�x£jمzسائ��ف��£�fج[ي[ة�ت�d@@@�ّ�g�ج�gادً��مmg[دً��

وم¡�كcاً.
ثgلgًo:�ال��k�«hال�k«¢�lل�¨�سgط�kواعg�lده�gع�©�ا¹أت�kl)2(�-ال�lس�»��ا¹آل¬-.

ا�iرق�£�fوخ¡�رزم£@@@ا�iت����ب}س����آل¤-،�ق[�تg¡لّ¢� ت@@@¡ؤدّ¥�هw ��ل�£انا�iوظ£��gا�ع�xcم�|سّ
ت��£@@@�w�ل��¡د�وم�اب��f�أطx�ف�@@@ا��آل£اً�دو��ت[خ��ب}سx¥�ل�p¤.�و�أث�xذل��ف¤��لp¡ك��f�ل}سxع£�fل��
وج�ا�:�ف���ج�f،�ي|س��d�إخ¦سا���ل���£ا�i�°آل£�f�ل��f£�pل��x�ج��f�ل}سxع£�f�ل�zس�f�c�ل��gادة؛�
�iا وم@@@��ج��f�أخxى،�ت��qg�لxق���fباباً�ل�p¡��رقاب£�fج[ي[ة،�كالg[ق£���ل}سxع¤��°آن¤�ع�xc�ل��|سّ
�fك�¡pل��x£ب�[�ف@@@¤�م�اي�nو9س¡�ب��ل@@@��ت�¦س��ًxأط��d�ّ�gي��¡@@@�pل�� wأ��ت¡ظ£@@@��ه��x@@@£س�@@@ا.�غzن�

.fل�ائ���f£عxل}س�
رابg�ً:�ال¨ق¨��خgر�tم���kال{قgب�kال��س{ف»�kواخ��Òlا¹إطgر�ال�gن¨ن¬�ال�¢� 

�iة،�وه�ا��ت�اوxا7سcل���f£فxل�|س��fقابxإطار��ل��oاً�خ@@@ارcغال�f£ل�ال��f£��gل��iت��@@@��ك£انا
�f£بxل���i�ي��و�°إم@@@ارxpcيا�و�لy£مال��@@@jدو��م�h�cا�ت��£cى��ل@@@[و�؛�ف¡gسzت��£�@@@¤�و�6س@@@��ع�¢�م
°�يy���ه�ا�� ،f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f9س���م��¡م�f£ل�ال��f£��gل��oإدما°�fم]�gم�i�ادرcة�م]pgل��
حاج@@@�f°إيmاد��إطار�عال�¤�ي�gا6س�dم��مc�ّ�g@@@ا�i�لp¡ك��f�ل}سxع£�fل�£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fب��zض�
�ل�zسg@@@¡ى�دو��ت�او�iك�x£cف¤�مzسg¡ى��°لy@@@g����ل}سxع¤،�وه¡�ما�ي���jّج¡ه�x�ل�m¡ة��لg¤�ي�ال�mا�

.kpcل���wه
�f£فxل�|س��f£عxل}س��fك�¡pل��xن����أط�f@@@م[ى�8س�¡ب�qسائ|ض�ت¡9س|sل�� wأ��ه��f@@@8سÉsو�ل
�،f£عxل}س��fك�¡pع¤��إطارً��ل�]gسzا،�وه¡�ما�ي�g�£cع¤�ط�xأو�ت�[ي��ي��fدو��م¡�ءم�iل�£انا�� wإل¢�ه�

.f£الgل��kاحcف¤��ل��kpcاول���ل�g£وه¡�ما�6س

 Islamic Fintech and Digital Transformation: Opportunities and Shariah Governance �:x��ُي � �)1(
�أ��6سxع�f�°ب�gار�ذ�ت�ا�ت¡لّ[�ف�i�¡mت����gبالg¡�ف���ل}سxع¤�و�°أم���لzس£xc�ن¤�وتcاي�� �إل¢� �أ7سار� �¥wل��،(Challenges (2025

https://www.researchgate.net/publication/396792544�.iب£���ل¡°يا��£��gل�
)2(��°أت��fgم|س���qم��exم���ل����f�°إنy£�mيAutomation�:f،�وي��xcع���ب@»�لg}س�£���لw�ت¤«��أو�»�لg}س�£���°آل¤«.�وي��¤��أد�ء�

�.f£ا6س¡بpو�ل�f£ونxgإل�°��fاد�ع�¢��°أن���gبا°ع�¥xس{cخ���ل]gو�ل��ا��ذ�ت£ا�باأق��ق[ر�م���ل�iل���£ا�
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.k«لgال��k«¢�lال�ngنg«ل��gي»{هgوم��k«ال�س{ع�kك�¨uال�ngن¬:�م�¨نgoال�puhال�
�iا�ل�£انا�gءمÉي��م[ى�م¡�gس�¢�لzي�¤@@@gل��f£عxل}س��fك�¡pل��fم��¡م�kpcل����wاو��ه@@@�gي
�ل�f@@@£��g�ل�ال£@@@f.��إذ�°�يzس�g£���ل���pق��c�6سÉmgء��أط�x�لp¡ك��f�ل}سxع£�f�ل�ائ��fوب£ا��ذل��ف¤�
�،fاك�pادئ�ا��لcوم�f£��£ت�ا��ل�yم���أج��f£عxل}س��fك�¡pل��iأو��م�ّ¡نا°��dاو���ل����gي�:�£cم��
.f£أو��ل¡ط���f£ل[ول��iا�mل|سادرة�ع���ل��f£عxل}س��fك�¡pل��x£ز�م�ايxان¤��أبjل��dاو���ل����gوي

k«ال�س{ع�kك�¨uال�ngن ّ̈ ال����iا¹أو�:�م�
ي�|س@@@[�ب��ا���لp¡ك��f�ل}سxع£�fوف��ت�xي@@@��مz�mض��لs[ما�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fف¤�م�£ار�
رق@@@���10باأن�ا�م�m¡ع�f�لxgت£cا�i�ل�¡ؤ6سzس£�fو�ل�f@@@£�£��gلÉإ7سx���ع�¢�ج¡�ن�d�°لyg����ل}سxع¤�
�لg@@@¤�تwsgه@@@ا��ل�¡ؤ6سzسا�i�لg¤�ت�@@@ّ[��خ[ما�iمال£�f�إ6سÉم£@@@f)1(،�وت�¡���لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fع�¢�
م�ّ¡ن@@@ا�iه£��£�f�أو�ت��£�£@@@�fك�ا�يg¦س�qم��هw���لx�gي��م��خ��É�°أج�yة�و�لxgت£cا�i�لg¤�ت¡ؤدّ¥�
وظائ���لxقاب�f�ل}سxع£f،�با°إ9ساف�f�إل¢��ل�cاد�a�لpاك��f�لg¤�ت¦س��cع���ا�وت�£zض�ج¡دت�ا.�وق[�

و9س�hp�°أدب£ا�i�لzساب��fو�ل��اي£�x�ل[ول£�fهwي���ل��¡ن£��ع�¢��ل�p¡��°آت¤:
k«ال�س{ع�kك�¨uل��k«��«¥ال�ngن ّ̈ اأو¹ً:�ال��

�fcا6سpل���f_£ز�-�هxأب°���@@@£g£ل[ول���£g�mل|سادرة�ع���ل��f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��x£م�اي��@@@�gت
�iاc£تxع�@@@¢�وج¡د�ت�-�(IFSB) f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��iم@@@ا]sض��ل@@@z�mوم�(AAOIFI)�f@@@ج��xو�ل�

ه£��£�fد�خ�£�fوخارج£�fل�p¡ك��f�ل}سxع£�fوت��j�gف£�ا�ي�¤)2(:�
�ل�m@@@از��°أو�:�ه£_@@@�f�لxقاب@@@�f�ل}سxع£@@@�f(Shariah Supervisory Board)،�وه¤��ل�mاز�
�°أع�@@@¢�ف¤�م��¡م�f�لp¡ك��f�ل}سxع£@@@f،�ووف��م�£ار��IFSB-10ت�¡��م¡�زي@@@�fل�z�mض��°إد�رة�ف¤�
�ل�£����ل��g£�¤،�وه¤�ه£_�fم�¡ن�fم��ف��اء�مsg|س|س£��ف¤��ل}سxي��fو�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f،�تg¡ل¢�
�إ8س[�ر��ل�gاوى�و�ل�x�ر��i�ل}سxع£�fف¤��ل��mgا�iو�ل��¡د�ب�[�م[�و°�iجادّة�وت[ق£��ف¤��ل¡ثائ�،�
�¡ؤ6سzس@@@f.�وق[��7س��xg�ل��£ار�ف¤�ت�¡ي���ل�£_�f�أ��ت�gا6س�dم�� وي�@@@[�ت�c£��قx�ر��i�ل�£_�fمyِ�ُماً�ل
حm@@@���ل�¡ؤ6سzس�fوط�f�£cن}ساط�ا،�و�أّ°�ي�@@@ّ��ع[د��أع¦سائ�ا�ع��ثÉثf،�م���7سxg����لxcsة�و�ل��اءة�

.-iÉضُ��ل[ق£��ف¤�ف����ل��ام| -�لsg|سّ
 Internal Shariah Review�/)�¤@@@ع@@@¤��ل[�خ�xق£���ل}س]gل��/f@@@ج��xان¤:��ل�jاز��ل@@@�mل�
�fك�¡pل��x£ا�-وف���ل��£ار�رق���10م��م�اي�g�£وظ�fسzد�خ���ل�¡ؤ6س�f�£وه¤�وح[ة��أو�وظ�،(Audit
@@@�iwوف��ما��أقxّت���ل�£_�f�ل}سxع£f،�وتzسm£���أ¥� �ل|س@@@ادرة�ع��IFSB-��لpgّ���م���أ���ل���£ا�iنُِ�ّ

 IFSB, Guiding Principles on Shari'ah Governance Systems for Institutions Offering Islamic  )1(
https://www.ifsb.org/wp-content/ �لx�ب�:� �.Financial Services (IFSB-10), December 2009

uploads/2023/10/IFSB-10-December-2009_En.pdf
 Hilmy, «Shariah Governance Structure of Islamic Financial Institutions», International Journal of )2(
.Management and Applied Research, Vol. 6, No. 4, 2019
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حال@@@�fع[���لyg���و�°إب��Éع��@@@ا��أو�م�ال�gmا�ق[ر��°إم�ا�،�ف�¤�ت}س��cع���فxي���لg[ق£���ل[�خ�¤�
ف¤��ل�¡ؤ6سzسf،�ول���ه�ا��ف��xب£���ا�م��ح£�kن¡���لg[ق£��و�ل�f£�cg�°إد�ريf:�فc£��ا�يxف���ل�[قّ��
�ل[�خ�@@@¤�ت�اريx ��إل@@@¢�ل�f�m�ل�x�ج�@@@f،�تxَف��وح[ة��ل�x�ج�@@@�f�ل}سxع£�f�ل[�خ�£@@@�fت�اريxها��إل¢�
ه£_@@@�f�لxقاب�f�ل}سxع£�fمcا7سxة،�حg¢�ت�c@@@¢�م��¡م�f�لxقاب�f�ل}سxع£�fف¤�خّ��مzس���gع���°إد�رة�

�.fيw£��gل�
�f£عxل}س��fج��xع¤«�و»�ل�xق£���ل}س]gل�«�¤pَم|س����]sgسzي�IFSB�x£ح���أن��ف¤�م�ايÉُوي
�ل[�خ�£@@@f«�ل�[°ل@@@�fع�@@@¢��ل���¢�ذ�ت�،�وق@@@[��أفxد�i�أي¡ف¤�ل�@@@w���ل�mاز�م�£@@@ار��لp¡ك��fرق��)3(�
»�ل�x�ج�@@@�f�ل}سxع£�f�ل[�خ�£f«،�ث��طّ¡رت��°ح�اً��إل¢�م�£ار�»�لg[ق£���ل}سxع¤��ل[�خ�¤«�م�ا�ي��zض�

.)1(f£مÉ6س°��f£ل�ال��fر��ل|س�اع¡�gل�fcم¡�ك
�ل�m@@@از��لjال@@@k:��ل�x�ج�@@@f/��لg[ق£���ل}سxع@@@¤��لsارج@@@¤،�وت}س����ل�m@@@ا�i�ل�zس�f��gع��
�ل�¡ؤ6سzس@@@�f�لg@@@¤�تzس�@@@��ف¤�9س�ا���°لy@@@g����ل}سxع¤�م���لs@@@ارo.�وت�[�ف¤�م¡ق@@@���أع�¢�م��ج�از�
�لg[ق£@@@���ل[�خ�¤،��إذ��أ��وظ£��g@@@ا��لpgّ����لzس�¡¥�م���أ���ل�x�ج��f�ل[�خ�£�f�أُجxي�hع�¢�وج��ا،�
وت�££@@@��م[ى��°لy@@@g����ل}سxع¤�ف¤��ل�¡ؤ6سzس�fط¡����لzس��f�ل�ال£@@@�fب}س���مzس��g،�وهw��ه¡�م|س[ر�

قّ¡ت�ا،�ل�¡��هw���°6س��É�gع���ل�¡ؤ6سzس�f�ل�x�ج�f�َي�yّز�م|س[�ق£7�fس�ادت�ا.
وق[�ت�او��م�£ار��IFSB-10�لxgت£cا�i�لsا8س�fب�ا�ح£�k�أتا�rف¤��إ6س�اد�هw ��ل����fخ£اري�:�
�إمّ@@@ا��أ��تg¡ّ°ها��ل�£_�f�ل}سxع£�fن�zس�@@@ا�ب�[�ت��¤�ت�اري�x�ل¡ح[ة��ل[�خ�£f،�و�إمّا��أ��تzسَ�[��إل¢�م[قّ��

.fسzع���ل�¡ؤ6س�f��gسzم�f£خارج�f£عx7س�i�سار{g6س��fكxخارج¤�م¡ؤه���أو�7س
k«ال�س{ع�kك�¨uل��kك�guال�fدghال��:gً«نgث

��cت¦س�aادcوج¡د�م�d��gت�f£عxل}س��fج��xق£��و�ل�]gل��f�£ت¡ؤد¥�وظ�¤gة��لyإ��وج¡د��°أج��
�أد�ءه@@@ا�وت¦س���ج¡دت�،�وق[�حّ[د�م�£ار��IFSB-10م�ّ¡نا�iن�ا���لp¡ك��f�ل}سxع£�f�لzس�£��باأن�ا�
ت[ور�ح¡���أرب��fمcاد�aناظ�f:�ه¤��ل��اءة،�و�°6سÉ�gل£f،�و�لzسxّيf،�و�°تzسا�)2(.�وف£�ا�ياأت¤�ب£ا��
ه@@@w ��ل�c@@@اد�aك�ا�ورد�iف¤��ل��£ار،�م@@@��ت�yي��ا�ع�¢�6س£ا��ك£انا�i�ل�f@@@£��g�ل�ال£�fح£�kي�g¦س¤�

�ل��ا�:
�أوً°:��ل��@@@اءة�(Competence):�وذل��ل¦س�ا��ت¡�ف�x�لxcsة�و�ل��ار��i�لÉزم�fف¤��أع¦ساء�
|ض��ل[ق£�� �ل�£_@@@�f�ل}سxع£f،�وت�££���أد�ئ���وت�¡يxه���ل���¤،�و�ل��@@@اءة��ل��|س¡دة�ه¤��لsg|سّ

 Exposure Draft) �ل[�خ�¤«� �ل}سxع¤� »�لg[ق£�� م�£ار� مzس¡دة� �،AAOIFI Governance and Ethics Board  )1(
�f �ل}سxع �fج��xل��« �)3( رق�� �fك�¡pل� م�£ار� م�� �fp�ّم� �fsسzن وه¤� �،2018 ي¡ل£¡� �9–8 ف¤� �ل���g[ة� �،(G1/2018
https://aaoifi.com/announcement/aaoifi-publishes-exposure-draft-on-internal- �لx�ب�:� �.»f£ل[�خ��
shariah-audit/?lang=en

 IFSB, Guiding Principles on Shari'ah Governance Systems for Institutions Offering Islamic � �)2(
https://www.ifsb.org/wp-content/ �لx�ب�:� �.2009  Financial Services (IFSB-10), December
IFSB-10-December-2009_En.pdf/10/uploads/2023
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�f£ل�ال��iا@@@mgبال���fس�|gل���f@@@£عxو�ل�[رة�ع�¢��إ8س@@@[�ر��°آر�ء��ل}س�f@@@£ل�ال��iÉف@@@¤�ف�@@@���ل��ام
�]�cإل¢��ل��fبا°إ9ساف�¤��gل��اءة��ل��@@@���ل��d�ّ�gي¦سا���إل¢�م�kpcل���wوف@@@¤�6س£ا��ه�.f@@@£مÉإ6س°�
�iف¤�ك£انا�f� �ل}سxع¤�و�ل�ال¤،�وهw��ق[�ي|س��d�ج�gاع�،�ف£gاأكّ[�بwل��تpّ[¥�ن[رة��ل�¡�در��ل�¡ؤهَّ

.f£مÉإ6س°��f£ل�ال��f£��gل�
ثان£@@@اً:��°6سÉ�gل£@@@�f(Independence):�وج¡ه�x�°6سÉ�gل£�fه¤��ل�@@@[رة�ع�¢��إ8س[�ر�ح���
6س�£@@@��ب�[��ل���x�ل�اح|ض�ف¤�ج�£���ل���¡م@@@ا�iو�°آر�ء�ذ��i�ل|س�f،�دو��تاأث£�xم���°إد�رة��أو�م��
�¤gل��f£�£��gل��iا@@@c£تxg6سابً�ا�بال�qع¢�وف���ل��£@@@ار��ل�¡9س�xت�f@@@£لÉ�gو�°6س�،f£خارج�q@@@م|سال
ت���mل¡ح[ة��ل�x�ج��f�ل}سxع£�fخ��ت�f£�cمzس�gّ��تxف���أع�ال���إل¢��ل�£_�f�ل}سxع£�f°��إل¢��°إد�رة،�
وب¦س¡�ب@@@��م�g[دة�ك�����ل�¦س¡ي�f�ل�yدوج@@@�fف¤��ل�£_ا�i�ل�xكyي�fو�ل�¡ؤ6سzس@@@ا�i�ل�ام�f،�وت�££[�

ع[د��ل�£_ا�i�لg¤�يs[��ف£�ا��ل�¦س¡��ل¡�ح[.�
ثالjاً:��لzسxّي�f(Confidentiality):�وم�g¦س¢�هw���ل�c[�أ��أ���أع¦ساء��ل�£_�fووح[��i�لg[ق£��
يّ���¡��ب���pع�����ع�¢�م��¡ما�iحzسّا6س�fتs|ضّ��ل�¡ؤ6سzس�fوع�Éءها�وم�mgات�ا،�وع�£���8س¡��

هw ��ل���¡ما�iوع[���إف}سائ�ا��أو��6سÉ�gل�ا.�
�f£عxل}س��i�ر�xا���ل�¡�ق��و�ل�@@@mسzسا���نzويُ�|س[�با°ت�:(Consistency)سا��zر�ب�@@@اً:��°ت
�.f��gsل���iساzف¤��ل�¡ؤ6س�iم�،��أو�ب£���ل�£_اyل��xcل¡�ح[ة�ع��f_£ى��ل�¡gسzوع@@@[��ت�اق¦س�ا�ع�¢�م
وم���أبxز�ما�ي�ّ[د�هw���ل�c[�أ�ف¤��ل¡�ق��تcاي���ل�gاوى�ف¤��ل���ng�ل¡�ح[�ب£��م¡ؤ6سzس�fو�أخxى،�وه¡�

�.f�jس¡��ويُ¦س����لzب���لxما�ي
�fك�¡pل��aادcب¡8س��@@@ا�م�fح�x8س�IFSB-10(1) ن|ض�ع�£�ا��ل��£@@@ار�fأرب�°��aاد@@@cل��� wوه
�ل}سxع£@@@�f�ل�اظ�f؛�وه�@@@ا��مcاد�aعام�fل�p¡ك�@@@�fكال}س�اف£�fو�°إف|س@@@ا�rو�ل�zساءلf،�ت[خ��ف£�ا�
�fح�Éل��x£إ°��أ���ل��اي��،f@@@ح�xإل£�@@@ا�8س��x£أ7س��¤@@@gل��aادcإدر�ج�ا�9س�@@@���ل����g9س�ً�@@@ا�و�إ��ل@@@��ي
�أك[ت��@@@ا؛�ف�[��أف@@@xد�م�£ار��IFSB-22(2)�°إف|س@@@ا�rلy�gي�y�ل}س�اف£�fو�ن¦سc@@@ا���لzس¡�،�ك�ا�7سّ[د�
�f£ووج¡د�9س¡�ب��رقاب�،fساءلzو�ل��f@@@£س¡ؤولzو�ل��f£حÉإ6س�اد��ل|س��r¡ع�¢�و9س�IFSB-31(3)م�£@@@ار�

.f£عxل}س��fك�¡pة��لyب£���أج��fزن�¡gم
�f_£ه(�f£��£ةٍ�هy@@@األ��م@@@���أج�gت�f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��f@@@أ��م��¡م��dل������w@@@ه�f@@@8سÉوخ

 Islamic Financial Services Board (IFSB), Guiding Principles on Shari'ah Governance Systems �)1(
 for Institutions Offering Islamic Financial Services (IFSB-10), Kuala Lumpur: IFSB, December
2009. https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2023/10/IFSB-10-December-2009_En.pdf

 Islamic Financial Services Board (IFSB), Revised Standard on Disclosures to Promote Transparency�)2(
 and Market Discipline for Institutions Offering Islamic Financial Services [Banking Segment]
(IFSB-22), Kuala Lumpur: IFSB, December 2018

 Islamic Financial Services Board (IFSB), Guiding Principles for Effective Supervision of Shari›ah�)3(
Governance (IFSB-31), Kuala Lumpur: IFSB, July 2025
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�fناظ��aُادcا�م���pوت�،��ّpgو�ل�fقابxوت[ق£��د�خ�¤،�وت[ق£��خارج¤(�ت¡ؤدّ¥�وظائ���ل�،f@@@£عx7س
ت¦س�@@@��ج@@@¡دة��أد�ئ�ا.�غ£�x�أ��هw���ل�c@@@اء�م|س���ل��¡ؤ6سzس�f�ل�|سxف£@@@�f�ل���f��g�°أركا�؛�وه¡�ما�

.kpcل���wه��mي�ال�¥wل��xل�����pم�f£فxل�|س��x£غ�f£��gل��iي���ع�¢��ل�£اناyت����mي
�k«ولbال�ng¥rدرة�ع£�الgال�س�k«ال�س{ع�kك�¨uي»{�الgن¬:�م�goال�iال���

�f£ل�ال��iساzؤ6س¡� ت�g@@@ّ[د��ل�mا�i�ل[ول£�f�لg@@@¤�ع�£�hباإ8س[�ر�م�اي£@@@�x�لp¡ك��f�ل}سxع£@@@�fل
�f_£يا،�وهy£ف¤�مال�(IFSB)�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��iما]sض��لz�mا��ه�ا:�مgزها�ج�xو�أب�،f@@@£مÉإ6س°�
� �¡ؤ6سzسا�i�ل�ال£@@@�f�°إ6سÉم£�f(AAOIFI)�ف¤��لxpcي@@@�.�وق[��أ8س[ر�كٌ�ّ �ل�pا6س�f@@@cو�ل�x�ج�@@@�fل
�fٌت�£�ا�م�ارن�،x@@@£ل��اي�� wب��f£ي�xةٌ�ت�w@@@cوف£�ا�ياأت¤�ن�.f@@@£عxل}س��fك�¡pت�ّ����ل�x@@@£م���@@@ا�م�اي

م¡جyة:
اأو¹ً:�م�»gر�م����rالbxم�ngال�gل»�kا¹إ�سÒم»�IFSB�kرق �)10(

8س[ر��ل��£ار�رق��)10(�ب��¡���»�ل�cاد�a�°إر7سادي�fل�p¡ك��f�ل}سxع£�fل��¡ؤ6سzسا�i�لg¤�ت�ّ[��
خ[ما�iمال£�f�إ6سÉم£f«�ف¤�ديzس�2009�xc،�وي�[��ل�xج���لgاأ6س£zس¤��°أبxز�ف¤�هw���لcاe،�وت¦س���
�fف@@@¤��ل|س�اع�fpل�|س���eاpو°أ8س�f@@@£قابxل��iس��اzل��f@@@£عxل}س��fك�¡pن�@@@ا���ل�iز�م�ّ¡نا�x@@@إب�
�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f،�وخا8س�fما�ي����gب��اءة��ل�£_ا�i�ل}سxع£f،�و�6سÉ�gل£�gا،�و6سxّي�gا،�و�تzساق�ا.�
�dو�ح[�ي�ا6س�oأن��°�ي¡ج@@@[�ن�¡ذ��fس�zف��¢�ّcgإذ�ي��،f@@@إر7سادي°���g�£cل��£ار�ب����w@@@ه�y@@@£ّ�gوي
�dاطsأ6س¡�ق�ا،�وي��d@@@ا8س£��ب�ا�ي�ا6س�gو9س@@@���ل�fف¤�ك��دول�fل������iس��@@@اzل���xg£ف�،�@@@£�mل�
�fٍو�9س��fض�ب¡8س���ج�z�mل���f�£cساق��م@@@��طzّت°�،f£ف�xو�°إ7س�f£قابxل��iس��اzف@@@¤��ل��ا���°أو���ل

ل��اي£�x�حxg�زي�fع�¢�غx�ر�ل�f�mباز�.
ويgاألّ@@@���ل��£ار�م��تzس��fمcاد�aم¡زّع�fع�@@@¢�خ�zس�f�أقzسا��ه¤:��ل��ارب�f�ل�امf،�و�ل��اءة،�
و�°6سÉ�gل£f،�و�لzسxّيf،�و�°تzسا�،�وق[��أ8س[ر��ل�z�mض�°ح�اً�م�اي£�xم�f��ّ،�م��ا�م�£ار�رق���22ف¤�
�fك�¡pل�ّ�ا��ع�¢��ل����xإ7سÉل�fإر7سادي°��aادcس¡�،�وم�£ار�رق���31ف¤��ل�zا���لcو�ن¦س�rإف|سا°�

�ل}سxع£f،�مّ�ا�ي[ّ��ع�¢�ت�ّ¡ر�م�ارب�f�ل�z�mض�وت�ّ���ا)1(.
)2(k«ال�س{ع�kك�¨uل��(AAOIFI)�kوال�{اج��khس�guال��kd«ي»{�هgم��:gً«نgث

�x£م�اي�fس�z6س��xcوذل��ع�f@@@£عxل}س��fك�¡pل��x£م�اي�fا�ف¤�8س£اغ��gsاً�م@@@mأي¡ف¤�ن���h@@@6س��
�dاطsوت�f£م�yم���ل�¡�ع@@@[��°إل�d@@@يxدً��ب}س���ت�|س£�¤�ق]ّ@@@pاً�مcجان�n@@@م��@@@ا�ي�ال� م��|س�@@@f،�كٌ�ّ
�ل�¡ؤ6سzس@@@ا�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fذ�ت�ا.�وق[�طّ¡ر�i�أي¡ف¤�م�اي£xه@@@ا�ت�¡يxً��ج¡هxياً؛�فال��£ار�رق��

fساب�zج���ل�xض��ل�z1(�ن�(
�f£مÉإ6س°� �f£ل�ال� �iساzل��¡ؤ6س �fك�¡pل� �x£م�اي �،(AAOIFI) �f£مÉإ6س°� �f£ل�ال� �iساzل��¡ؤ6س �fج��xو�ل� �fcا6سpل�� �f_£ه �)2(
�fcا6سpل�� �f_£ه �لxpcي�،� �fم��� �:fل��ام� �،(Governance Standards for Islamic Financial Institutions)

و�ل�x�ج��fل��¡ؤ6سzسا�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f،�وت¦س���ج�£���ل��اي£�x�ل�}سار��إل£�ا.
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)3(�ع@@@��»�ل�x�ج�@@@�f�ل}سxع£�f�ل[�خ�£f«��ل|س@@@ادر�عا��1999،�طُّ¡ر��إل¢�م�£@@@ار�»�لg[ق£���ل}سxع¤�
�ل[�خ�@@@¤«�رق��)11(��لw¥�يp@@@ّ��مpّ��،�ث��ط¡ر�ذل@@@��ل�}سxو���إطار��لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�f�ل}سام�،�
�fك�¡pه¤:��ل��£ار�رق��)1(�ع��»�إطار��ل�fام��gم�x£م�اي�fسzف@@@¤�عا���2024و7س���خ��xن}س�¥w@@@ل�
�ل}سxع£@@@f«،�و�ل��£@@@ار�رق��)19(�ع@@@��»ه£_�f�لxقاب�f�ل}سxع£@@@f:��ل�g££��و�ل�g¡ي@@@�«،�و�ل��£ار�رق��
�fقابxل��f_£21(�ع��»ه(و�ل��£@@@ار�رق���،»iل¡ظائ��و�ل���£ا��:f£عxل}س��fقابxل��f@@@_£ع@@@��»ه�)20(
�ل}سxع£@@@f:��ل�x�ج�@@@�fو�لx�gيx«،�و�ل��£@@@ار�رق��)22(�ع��»ت�c£��مc@@@اد�a�لp¡ك��f�ل}سxع£�fع�¢�
�ل}س@@@xكا�i�لgاب�@@@f«.�وهw���ل�}سxو��ي���j�إط@@@ارً��م�gام�Éًي��exgم��م���IFSB�f@@@£mم���ح�gاظ��

بال�g|س£���°إلy�م¤.
و�إل¢�جان�d�ل��اي£�x�ل[ول£f،�تxcز�ع�¢��ل�zسg¡ى��ل¡ط�¤�ف¤��ل�����f�ل�xب£�f�لzس�¡دي�f»�إطار�
�لp¡ك��f�ل}سxع£f«��ل|سادر�ع���ل���c�ل�xكy¥��لzس�¡د¥�)6ساما(.�ف�[�ع����ل���c�ل�xكy¥�ع�¢�
�،fف¤��ل�����f£مÉإ6س°��f@@@£فxت�ار6ض�ن}سا���ل�|س�¤@@@gو�ل�|سار���ل��¡�cف@@@¤�ل��xو9س@@@���إطار��إ7س
�]ّp�2020،�ب�[��و9س���ل�xي�xcف¤�ف�»f£عxل}س��fك�¡pأول¢�ف¤��إ8س[�ر�»�إط@@@ار��ل°���gح�xم�h@@@�jّت�

.f£مÉإ6س°��f£فxن}سا���ل�|س�fب��ار6س�f���gل���fك�¡pل��iأدن¢�م��م�ار6سا°�
وي�@@@ّ[�هw���°إطار�ن�¡ذجاً�لc�g£���ل�cاد�a�ل[ول£@@@�fوت�££��ا�م���ل�f_£c�ل�f£�p؛�وي�[���إل¢�
� ت�yي@@@�yب£_�f�°لyg���با°أح@@@�ا��و�ل�cاد�a�ل}سxع£�fل[ى��ل�|سار�،�وتp[ي@@@[��أدو�ر�ومzس¡ؤول£ا�iكٍ�ّ
����gق£���ل[�خ�¤�ف£�ا�ي]gل��i�و�إد�ر�،f@@@£عxل}س��f�mو�ل��،fيw£��gض��°إد�رة،�و�°إد�رة��ل@@@z�mم@@@��م

بc�g£��مc�ّ�gات�.�
ووج@@@���أه�£�fهw���°إطار��أن��ي���xك£��تxgَُجَ@@@���ل��اي£�x�ل[ول£�IFSB(�fوAAOIFI(��إل¢�
�¡ؤ6سzسا�i�لg¤�ت�ار6ض��ل�}س@@@ا���ل�|سxف¤��°إ6سÉم¤،� ��مcا7س@@@xة�ل ت��£@@@��م�p¤�م��yِ،�وه¡�م¡جَّ
وه@@@w��ي��¤��أ���ل�£ان@@@ا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fغ£�x�ل�|سxف£�fت���خار�oن�اق@@@���ل�cا7سx،�فggاأكّ[�بwل��
�،fس�¡ديzل��f£بxل���fل�������jم�fم]ّ�gم�f£رقاب�f_£ف¤�ب�¢gح�،kpcا��ل�mي�ال�¤gل��f£�£��gة��ل¡mل��

وه¡�ما�6س£�gاول���ل��kpc�لgال¤�بg}سs£|ض�هw ��ل�m¡ة.
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:pلgoال�puhال�
�k«مÒا¹إ�س�k«لgال��kــ«¢�lال�ngنg«ل��kل»ــguال�k«ال�س{ع�kك�¨uي»ــ{�الgم��kءمÒت�»»ــ �م�

.k«غ»{�ال��س{ف
�iض�و�ل�£_اzالmل|سادرة�ع@@@���ل���f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��x£ساب@@@���أ��م�ايzل��kpcف¤��ل���@@@£ّcت
�ل[ول£@@@�IFSB(�fوAAOIFI(�وكwل@@@���ل¡ط�£�f)م��j�إطار��لp¡ك��f�ل}سxع£�f�ل|سادر�ع��6ساما(�
��wه��mي�ال�¥wس@@@¡ؤ����لzأركا�.�و�ل°��f��gل����f@@@£فxل�|س��iساzم@@@���ل�¡ؤ6س�dا6س�gب}س���ي�h@@@�£ 8سِ
�ل��k@@@pcه¡:��إل¢��أ¥�م[ى�ت|س��qه@@@w ��ل��اي£�x°أ��تcَ�ُّ��ع�¢�ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�أو�ت���yب�ا؟�
ويzpسُ@@@���أ��ن�9x@@@ض��أوً°��أب@@@xز��°إ7س�ا°�i�ل���£�fف@@@¤�م�ار6سا�iهw ��ل�£انا�iع�@@@¢��أر9ض��ل¡�ق�،�
��£�pت��gث@@@��ي�،kpcل����w@@@أو��م��ه°��d@@@ل��|ض�و�ل�|س@@@¡ر�ف¤��ل�����d@@@و�ل}س¡�ه@@@[�ع�@@@¢�ج¡�ن

وت}سs£|ض��ل��i�¡m�ل�c£¡ي�fف¤�م�اي£�x�لp¡ك��f�ل}سxع£�f�لpال£�fف¤��ل����d�لgال¤.
k«لgال��k«¢�lال�ngنg«ف¬�ك�k«ال�س{ع�kك�¨uل��k«ال����n¹gا¹أو�:�اأب{ز�ا¹إ8س��iال���

تmgّ�@@@¢��إ7س�ا°�iم��¡م�f�لp¡ك��f�ل}سxع£�fف¤�ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fف¤�ع[د�م���ل}س¡�ه[�
و�ل�¡�ه@@@�x�لg¤�ظ��ixف@@@¤��°أدب£ا�i�لzساب��f�أو�9س�@@@���ل��ا7سا�i�ل���£�fب£@@@���ل�gs|س£�،�وم��

�أبxزها�ما�ي�¤:
ا¹إ8س���gا¹أو�:�تcاي���ل�gاوى�و�9س�x�ب�ا�ف¤��ل��mgا�i�لxق�£�f�ل�zسmgّ[ة.�

��Égا��خ�g£وعxت�ا�ف�@@@[�ي���ف¤�م}س�]mgسzة�مxjوك�f£ل�ال��f£��gل��iاmgم��f@@@ث�]pل��xً@@@ن�
ف@@@¤�فgاوى��ل���اء،�وهw���لcgاي���لpادّ�ف¤��ل���ng�ل¡�ح@@@[�بال���°نg}سار�يxُب���ل��gام�£�،�ويُ��[�

�hع�£���ل��اي£�xف¤��ل|س�£�.� �لg¡�ف���ل}سxع¤��ن¦سcاط�،�وي¦س�exمc[�أ��°تzسا���لw¥�ن|سّ
وم@@@���°أم�f�jع�¢�ذل���خ��É@@@g�ل���اء�ف¤�م}سxوع£�f�°6س�jgار�ف@@@¤��ل���iÉ�ل�}سx�ّة)1(؛�
فc£��@@@ا��أف�hgب�¦ض��ل�£_@@@ا�iبxpم�f�ل���iÉ�ل�}سx�ّة��6س�gادً���إل¢��ل�@@@xر�و�ل�£zسx،�ذه�d�آخxو��
.fي�xفٌ��م���ل}س�¡gإل¢��أ��ت[�ول�ا�م��fيy£ل�ال��f£س¡���ل�الzل��f_£ع¤�ل�xسار¥��ل}س{gض��°6سz�mكال�
وم���ل}س¡�ه[��لp[ي�fjف¤��لzس£ا���لzس�¡د¥��لm[���ل���¤�ح¡��م��ng�7س�xِg�°آ��و�دف��°حً�ا�
�iل��|سا��i]�g6س��k£تاب¤«�و«ت�ار�«،�ح«�¤gَم�|س��@@@jم�fٍ£فxم|س�x£غ�f£ت���iا �ل@@@w¥�ت�ّ[م��م�|سّ
�fم�xا��باإل�اء�غg �بg@@@[�ءً�ع�@@@¢�فg¡ى�ت�y£mغx�م�fمال£�fع�@@@¢��لgاأخ�xف¤��لzس[�د،�ث��قام@@@�h�ل��|سّ
�x°حً�ا�ب�[�ظ�¡ر�فg¡ى�م��ه£_�fكcار��ل���اء�ت��xpغx�م�f�لgاأخ£x،�وق[�ورد�ف¤�ت|سxي��pا� �لgاأخ
6س�d@@@c�°إل�اء)2(�باأن���لyg�م@@@اً�ب�cادئ��ا��°أ6سا6س£@@@�f�ل��f�j�gف¤�ت�[ي���ل�[ف¡ع@@@ا�i�ل�g¡�ف��fم��

��iÉ�ل�}سx�ّة:�خxف¤،��لpا�oي¡6س��ب�� �أث�x�ل�xر�ف¤�تcاي���ل�gاوى��ل��ا8سxة�ب£���ل����و�لm¡�ز�ف¤��ل ��£�pف¤�ت�x��ُ1(�ي(
�أح�[،�و�لzس�¡6س¤،�عc[��لxح���ب��م��x،�»�ل�xر�و�°6سg[°��ب��ف¤��ل���pع�¢��ل���iÉ�°فxg�9س£�f�ل�}سx�ّة�)�ل�gc¡ي��ن�¡ذجاً(:�

قx�ءة�ف¤��ل�gاوى��ل��ا8سxة«،�م�f�m�ل��£ار،�جام��f�ب��خ�[و��ت£ارi،�م�62��،25n)�2021(،�8ض322–340.
�xcس�zيا9ض،��16ديx6س�¤،��لxل��¤�pا���ل|س£cل��،»�xع�¢�ح�¡���ل[ف���ل��x£اأخgتاب¤،�»تاب¤�ت����ع���إل�اء�ر6س¡���ل�:x��ُ2(�ي(
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�f£بxل���fار��ل���اء�ف¤��ل����cك�f_£ة��ل|سادرة�ع��هx£ى��°أخ¡gل���fًابmgو�6س�،f£مÉإ6س°��fي�xل}س�
�f£عx7س�fس¢�ح¡ك�¦gب���°�f �لzس�¡دي@@@f،�غ£@@@�x�أ��هw���لg|س�q£pجاء�مgاأخxّ��وب�cادرة�م@@@���ل��|سّ

�.fمy�ُم�f�cسzم
�.)Fatwa Shopping(ى�¡gسّ¡���ل�zن¬:�تgoال��gا¹إ8س�

يxgت�dّع�¢�تcاي���ل�gاوى��إ7س�ا���أك�xcوه¡��أ��يzس�¢�م�[م¡��ل��mgا�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�f�إل¢�
�fى��ل���¡ب¡gو��بال�xي���¢gح��@@@£gّ���ب£���ل���gات��،�و�لmgم��y£mُت�¤gل��xسzى��°أي¡@@@gاء��ل�@@@�gن�
�ل�gا6س@@@اً�ل���@@@اء��لzgس¡ي�¤.�وق[�ي�}ساأ�جان@@@�dك�x£cم���ل��Ésبzس�dc�خ��É@@@g�ل��g£��ف¤�ف���
�.)1(�gج¡�م¡�ف�xع�¢�م��ي��mg9ض�م�x�£ل��¡9ض�ل���wه�ngم�ّ[���ل���x�jgسz£س�،�فzن��ngل����f@@@£ب�
� xا���أجcرت��k£م@@@��ح�¤gل����f£لÉ�gل¦س����6س�f£��gل��iإ7س�ا��ف¤��ل�£ان@@@ا°���wاق@@@��ه�gوق@@@[�ي

.�Ésس���لzpت�f��gسzأو�م��fيyكxم�fج��eوغ£ا�،f بال��|سّ
�f£عx7س�fم��ح¡ك��°�fوَّجxُم�f@@@ديxى�ف¡gع¤�م��فxف���ل}س�¡gد��ل�]@@@�g6س��:pلgoال��gا¹إ8ســ�

.f£سzم¡ؤ6س
ق@@@[�تzس@@@ّ¡��ب�¦ض�ك£ان@@@ا�i�ل�f£��g�ل�ال£@@@�fم�mgات�ا�ب¡8س��@@@ا�مg¡�ف��fم���ل}سxي�@@@�f�6س�gادً��
�f£عxل}س��fك�¡pل��fل�ا�ك}س�ادة�ت¡�ف@@@��دو��وج¡د�م��¡م�nويxgل��f �إل@@@¢�فg¡ى�فxدي�fتg¡لّ¢��ل��|سّ
�fك�¡pل��fع@@@��م��¡م�Éًب[ي�fديxى��ل�¡gاء�بال�@@@�gو�°إ7س�ا��ف¤��°ك�،f��gسzم�f@@@ورقاب�f@@@£سzل�¡ؤ6س�
�ح£��ي�¡�� ّ�ٍ�gسzم�x£ض�وغ|sاط��ب}سcع¤�ق[�ي�¡��ه}سّا�°رتxف���ل}س�¡gأ���ل��f@@@£سzل�¡ؤ6س��f@@@£عxل}س�
�fك�¡p8ض��لxpت�¥w@@@ل��qل�|سال��eا9س£ا�م�@@@�،�ف£�}ساأ�ت¦سار�gاً�بال�£ا��ذ�ت���أو�م@@@�cتxم�¤@@@gل���

�ل�¡ؤ6سzس£�fع�¢�درئ��ع�xcف|س���لxقاب�fع���°إد�رة.�
وم@@@���ل}س¡�ه[�ع�¢�ذل@@@���أ���إح[ى�7سxكا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fت�h@@@�cفg¡ى�8سادرة�ع��مzسg}سار�
�x£ار�ف£�ا)2(.�غ�jg6سÉل�hوروج�°ً¡cمال£اً�م��Éًي��ب¡8س��ا��أ8س¡�gcل��fام��ف¤�ع���gع¤��أجاز��لx7س
�أ��ه@@@w���ل@@@x�أ¥�ق¡ب��بالxف¦ض�م��ج�ا7�iسxع£�fم�xcgة�وم¡ؤ6سzس@@@ا�i�°إفgاء��لg¤�عَّ[�i�ل�gام��ف¤�

�.)3(�cل¦س��eوغ£ا�fر�و�ل�¦ساربxم���ل�����gل�ا�ي��yٍجائ�x£ي��غ¡�gcل�
وه@@@w ��°إ7س�ا°�i�لÉjث�f-�تcاي���ل�g@@@¡ى،�وتzسّ¡ق�ا،�و�6س�g[�د��لg¡�ف@@@���ل}سxع¤�م��فgاوى�

https://tabby.ai/ar-AE/press/no-late-fees�:ب��x�2023.��ل
 Oseni, Umar A., Ahmad, Abu Umar Faruq &�:ا��c9س�iو�آل£ا�f£ى«�و�آثارها��ل�ان¡ن¡gسّ¡���ل�zة�»تxف¤�ظاه�x��ُ1(�ي(
Hassan, M. Kabir،�»�°آثار��ل�ان¡ن£�fل@‘تzسّ¡���ل�g¡ى‘ ف¤�8س�اع�f�ل�g¡ي���°إ6سÉم¤:��ل�}س��iÉو�لg|س¡ر��iو�°آفا�«،�

Arab Law Quarterly،�م�2��،30n)�2016(،�8ض107–137.
ج[�:� م�� �أثار � وما� ��2018 عا�� �ل�gc¡ي�� ج¡�ز� ب}ساأ�� �Blossom Finance �fكxل}س �ل}سxع¤� �ل�zسg}سار� �xيxت� ف¤� �xي�� �)2(

  .Islam and cryptocurrency, halal or not halal?», Al Jazeera, 8 April 2018»
)3(�ي��x:�خxف¤�و�لzس�¡6س¤،�»�ل�xر�و�°6سg[°��ب��ف¤��ل���pع�¢��ل���iÉ�°فxg�9س£�f�ل�}سx�ّة�)�ل�gc¡ي��ن�¡ذجاً(:�قx�ءة�ف¤�

�ل�gاوى��ل��ا8سxة«،�م�f�m�ل��£ار،�م�62��،25n)�2021(،�8ض322–340
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ج@@@�f-�ت}س��xgف¤�غ£ا�eم��¡م�f�لp¡ك��f�ل}سxع£@@@�f�ل�¡ؤ6سzس£�f�ل��yم�fل¦س��c�ل�x�ر� فxدي@@@�fمxوَّ
�ل}سxع¤�و�ل��mgا�i�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f.�وه¡�ما�ي�c`�ل���s�أع���ف¤�ب�£�f�ل��اي£�xذ�ت�ا�وم�ا6س�gcا�

ل��f�£cك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f،�وه¡�ما�6س£��g�إي¦ساح��ف¤��ل����d�لgال¤.�
ال����iالgoن¬:

�k«مÒا¹إ�س�k«لgال��ngؤ̈�س�س ال�r¨ا�nالh¢»¨ي�kف¬�م�gي»{�الu¨ك��kال�س{ع»�kل��
�f£��gل��iع¤�ل�£اناxل}س����ygل°��fع@@@��خ���ف¤�م��¡م�fم]ّ�gل���f£ل�����i°ت�}س@@@���°إ7س�ا
�ل�ال£@@@f،�وهw ��°إ7س�ا°�iت��x@@@cg�أعx�9ساً�ل��i�¡mف¤�ب�£�fم�اي£�x�لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fذ�ت�ا�ك¡ن�ا�
£�@@@�hع�¢��ل�¡ؤ6سzس�f�ل�|سxف£�f�ل���f��g�°أركا�،�وه¡�ما�ق@@@[�يp¡��دو��ت�c£��ا��أو��°إلy���ب�ا� 8سِ
ع�¢�وجٍ��فّ�ا��ل�£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fغ£�x�ل�|سxف£f.�وي����ت|س�£���ل��i�¡m�ل�ا7س_�fع��ذل��
�إل@@@¢�ف_g£�:�ت����g�°أول¢�ب¡ج¡د��ل��£ار�و�إلy�م���بg[�ء،�و�لjان£�fت����gب�Éءم�f�ل��اي£�x�لpال£�fل¡�

ط�h�cع�¢�هw ��ل�£اناi.�وب£ا��ذل��ف£�ا�ياأت¤:
¦l«ر�واإل�امg«ب¨ج¨د�ال������lت�nا¨rاأو¹ً:�ف

�أ¥�ل�@@@¡���ل��اي£�x�ل�ائ��fغ£�xم¡ج�@@@�fف¤��°أ6سا6ض��إل¢��ل�£انا�i�ل�f£��gغ£�x�ل�|سxف£f،��أو�
ه¤�غ£�xم�yم�fل�ا،�وم���أبxزها�فm¡تا�:

�fك�¡pل��x£ف¤��أ��م�اي��jّ�gسا8ض:�وت|gخ°��f@@@ل�ان¡ن¤�وج�����yإل°��eــ¨ة�ا¹أول©:�غ£اrال�
�f£مÉإ6س°��f£ل�ال��iم@@@ا]sض��لz�mأي¡ف@@@¤�وم��x£ا؛�ف��اي�g�£cب��f@@@مyم��hسz£ل�f@@@£ل[ول��f@@@£عxل}س�
�IFSB°�ت�¡��مyِ�ُم�f�إ°�ح£��تcgّ�اها��ل[ول�fر6س�£اً،�وف¤�م�����ل[و��ل£zس�hم�yِم�fو°�تxgت�dّع�¢�
�.¥]£��gف¤�7س���ا��ل�f£مÉإ6س°��f£فxل�|س��iساzل�¡ؤ6س��dاطsك¡ن�ا�ت��Ésب�iا�ع�¡با�gال�sم

وه@@@w ��ل�m¡ة�تg¦ساع��ف¤��ل�£ان@@@ا�i�ل�f£��gغ£�x�ل�|سxف£@@@f؛��إذ��إ���ل���c�ل�xكy¥�ق[�°�
�fف¤�ج����xف¤.�ف£�}ساأ�فxإطار��ل�|س°��oت���خار�¤gل��f@@@£��gل��iع�¢�ك£انا�f£قابxل��fي��@@@���ل¡°ي

�°خg|سا8ض:�ح£�k°��ل��£ار�م���yِبw�ت�،�و°��لzس���f�ل�|سxف£�fم��£�fباإلy�م�.
ال�r¨ة�الgoن»k:�ق|س¡ر��ل���¡م�f�ل��£اري�fوع[��7س�¡ل�ا�ل��f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£f:�ف��¢�
�iس��اzّ�اها��لcgي�����أ��ت�f@@@mنا9س�fم�£اري�fل��م��¡م�ixّ�g6س��¥wف¤��لxل��@@@ا���ل�|س���É@@خ
�ل��f£�p�ل�gs|سf،�°�تy����ل��اي£�x�ل�¡ج�f�ّل��f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fجyئ£�fوط¡ع£f؛��إذ�غاي�fما�
تpّ�@@@���أ���أي¡ف¤�ب[�أ�iتُِ�ّ[�م�اي£7�xسxع£�fل�c¦ض��أن}س��gا�كال�g¡ي���ل�mاع¤�و�ل���iÉ�ل�}سx�ّة،�
�nل��ت�¦س�fل��£اري��fي�}س���أ���ل���¡م��w1(،�وه(f£��gل��iل�£انا�� wأن�ا��ه��fدو���أ��ت}س���كاف

�،Islamic Fintech in the Arab Region: Imperatives, Challenges and�Opportunities�،¤بx1(�8س�[و���ل��[��ل�(
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-02/Islamic%20Fintech_ �لx�ب�:� �،�2022

Final%20Draft_Final%20%20(1).pdf
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ب�[�ل�f£��gهw���ل��ا��ت��£7�fسام��fب��Ésم¡ؤ6سzسا�i�ل��ا���ل�|سxف¤.
ثgن»gً:�فr¨ا�nت����lب�Òءم�kال��»gر�الguل»�kع¢�bالh�l»��اأو�ال�l¨ي{

ك}س�@@@�h�ل�_�f�°أو��م@@@���ل��i�¡mغ£ا�eم�£ار�م�@@@��yِو7سام�،�وع�£��ق[�يmg@@@���إل¢�م�ال�gmا�
�i�¡mف�xوه�@@@ا�ت���،f£ل�ال��f@@@£��gل��iع�@@@¢�ك£انا�fل�ائ���f£فxل�|س��x@@@£ي@@@���ل��ايyت��f@@@اولpب�

�إ9ساف£�fم���أبxزها�ما�ي�¤:
�hم�اي£�x�لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fع�¢� ال�rــ¨ة�الgoلoــk:�ع@@@[��ك�اي�fمc[�أ��ل�gا6س�dوح@@@[ :�ن|سّ
�fسzل�¡ؤ6س���mح�dسzpب�fك�¡pل��iاc�ّ�gت�££��م�q£gي�¥wل��،(Proportionality)�dا6س�gأ��ل�]@@@cم
�fك�¡pل��f@@@انgّ��ب�sُأّ°�ي��d@@@mي�- IFSB-31أ�-�ك�ا�ن|ضّ�م�£@@@ار��]@@@cل����w@@@أ��ه��x@@@£وت��£[ه@@@ا.�غ
�iاc�ّ�gياً�ف¤��ل�xاً�ج¡ه�£�sت�oاgpة�تx£ل|س���f£��gل��iفال�£انا�:fوه�ا�ت�}ساأ��ل��¦س��.f@@@£عxل}س�
��wل�ّ��ه�،)f@@@ت[ق£@@@ٍ��م��|س��i�]أع¦س@@@اء�ووح��fثÉم@@@��ث�fد�ئ��f_£اء�ع@@@��ت}س�£@@@��ه@@@��gكا°6س(
��ّpل����°�ي�،fف¤��ل[رج�fًونxي�ّ[��م�dا6س�gأ��ل�]@@@cف��.fل���¡ب��fانgبال��°ًÉق[�ي�ّ[��إخ��@@@£�sgل�

م}س���f�ل�£انا�i�لg¤�ت��ymع���ل¡فاء�بالpّ[��°أدن¢�م���ل�f£�cذ�ت�ا.
�fك�¡pة��لyأج���h@@@��ّ8س�:iا ال�rــ¨ة�ال{اب�ــk:��ن�|سا��ن�@@@¡ذ�o�لp¡ك��fع��ب�£�f�ل��|سّ
�f�mض��إد�رة،�لz�mم(�fي]£��gل��f£ل�ال��iساzل��¡ؤ6س�fل�ائ���f£سzل�¡ؤ6س��f£�cسا��ع�¢��ل¦gُل�f£عxل}س�
ا�i�ل�g¡ي���ل�mاع¤�و�ل�g¡ي��با°أقx���ف�g¡��ع�¢�ب�£�fٍمf��gs،��إذ� مx�ج�f،��أقzسا��ع��(.��أمّا�م�|سّ
�x£ت|س[ر��ل��اي�¤gل��iساzل�¡ؤ6س��hدة�دو���أ��ت�¡��ه¤��ل��¡�،�وق[��أدرك]�gٍ��م�x6سّ��ب£���أط¡gت
ا�i�ل�g¡ي�� هw���°ن�|سا�،�فاأ8س[ر�IFSB ورق�fع�ٍ��مsg|س|س�fًع���ل��ار6سا�i�ل�f£�£��gل��|سّ
با°أقx���و�ل�g¡ي���ل�mاع¤�لÉأ6س��)1(،�ن��cّف£�ا��إل¢��أ��مcادئ���°إر7سادي�fل�p¡ك��f�ل}سxع£�fي����
�»i�ارcgارة�»م��ب�¦ض��°عcوع�.�ًxا7سcاً�م�£cت��°�i�ارcgم��ب�¦ض��°ع�iا ت�c£��ا�ع�¢�هw ��ل��|سّ
ت�}س@@@���أ���ل��@@@¡ذ�o°�ي��c@@@���ن�cاقاً�تامّاً،�ب��يgp@@@ا�oت�££�اً�يs|ضّ�ط�f@@@�£c�ل¡6ساط�fخا8س�fف¤�

�؟ �f�أ���ل�}سxو���ل��َ¡ّ تp[ي[�م��يpgّ���مzس¡ؤول£�f�لg¡�ف���ل}سxع¤:��ل��|سّ
�hسz£ل�f£عxل}س��fك�¡pل��f£��gل��iف¤��إخ¦سا���ل�£انا�fcض��أ���ل��@@@|£sس{gل���wم��ه��@@@£ّcgوي
ع��fً@@@cو�ح[ةً،�ب��ع�gcا��مg[رّجgا�:�ف��¢�مzسg@@@¡ى��ل¡ج¡د،�°�ي¡ج[�م�£ارٌ�مyِ�ٌُ��و7سامٌ��يsاط�cا؛�
°�ت��¤��ل��الmا�iُ�لymئ£@@@�fُ)كال�gا6س�d�أو��°إف|س@@@اr(�لzسّ[��ل�m¡ة�ل¡� ،f@@@ءمÉى��ل�¡gسzوع�@@@¢�م
� wاوتاً،�و�أ��ه�gي�ّ��م�f£عxل}س��f@@@ك�¡pع�¢�ذل���أ���إن�اذ��ل�dّتxgما�ي�xأُري@@@[�ب�@@@اء��°إطار.�و�أخ��
�fع¤�م�ارب]gسzي��w2(.�وه(f@@@£mم���fٍع¤�ب|س�xف���ل}س�¡gع@@@[���ل�xاطsل��fً9سxع�¢�cت�iل�£ان@@@ا�

 IFSB Working Paper WP-28/12/2023, Regulatory Practices of Peer-to-Peer (P2P) Financing and�)1(
�iا ��ع�¢�هw ��ل��|سّ ّcَ�ُت�f£عxل}س��fك�¡pل��aادcف¤�ب£ا���أ��م�،Equity Crowdfunding (ECF) in Islamic Finance
https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2023/12/WP-28-Regulatory- �لx�ب�:� �.»i�ارcgع°� ب�¦ض� »م��
Practices-in-P2P-and-ECF-in-Islamic-Finance_En.pdf

 Governance Gaps and Shariah Non-Compliance: A Critical Review of Institutional Practices �)2(
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تmg@@@اوز�ت�££@@@���ل��اي£�x�ل�ائ��f�إل¢�ب�اء��إط@@@ارٍ�يx�ع¤�خ|س¡8س£�fهw ��ل�£ان@@@اi،�وه¡�ما�ي�gاول��
�ل��kpc�لx�ب�.

ال��puhال{اب�:

k«لgال��k«¢�lال�ngنg«ئ �ل�Òال��k«ال�س{ع�kك�¨uر�الg¹إط�kح}lل �ال��gال��
�eا�£gت�£���6س�fل�ائ���f@@@£عxل}س��fك�¡pل��xف¤��أط�i�¡@@@mساب��وج¡د�فzل��kpcف¤��ل���@@@£ّcت
خ|س¡8س£@@@�f�ل�£ان@@@ا�i�ل�f£��gغ£@@@�x�ل�|سxف£f،�وهw���ل��kpcيxك�yع�¢�ب�@@@اء�ت|س¡ر�°إطار�مÉئ��
ل�p¡ك�@@@�f�ل}سxع£�fل�@@@w ��ل�£اناi.�ويgc[�أ�ف¤��ل����d�°أو��بgاأ8س£@@@���ل�����ا�i�لpاك��fل¦س�ا��
�dل��ال��ف¤��ل����� wز�هxأب��� �تzّسا��و�نzسmا���°إطار�م��ط�f�£cك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£f،�ث��ن�|سّ

�لjان¤.
w}lر�ال��gء�ا¹إطg¢hل�kك�guال�ng���¢ا¹أو�:�ال��iال���

ي�@@@¡���إط@@@ار��لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�f�ل���rxgع�@@@¢�ثÉث�f�أ6سz@@@ض��أو�م����ا�iم��@@@�fت��c¤�ع�£�ا�
�ل��ال���ل�g|س£�£f،�وب£ان�ا�ف£�ا�ي�¤:

�dا6س�gأ��ت��¤�cي��f£عxل}س��f@@@ك�¡pل��iاc�ّ�gــ�:�ب���¢��أ��مhال�¢®س�iســ�g¢lاأ�الbــhاأو¹ً:�م
�� ّ�َpُة�ما�يx£ل|س���f@@@_ل�ا7س��iل�£انا��� ّ�َpُت�Éت��£[ ،�ف�f@@@ن}ساط��ودرج�f�£cل�£ا��وط���mم@@@��ح
�ل�¡ؤ6سzس@@@ا�i�ل�|سxف£@@@�f�ل�xcى.�وهw���ل�c@@@[�أ�مzس�xّ�gف¤�م�£@@@ار�IFSB-10،�و�لw¥�ن|ض�ع�¢��أ��

ه£����لp¡ك��f�ل}سxع£�fي��c¤��أ��ي�¡��م�gا6سcاً�م��ح��m�ل�¡ؤ6سzس�fوط�f�£cن}ساط�ا.�
وم��@@@¢��أ��ي�¡���ل�gا6س�dم�¦س�cاً��أ¥��أن��ي�dm�أّ°�يsّ��ب�gان�f�لp¡ك��f�ل}سxع£�fوج¡هxها،�
�dسzpب�i�ء�x@@@ي���ف¤��ل¡6سائ��و�°إج��@@@£�sgباأ���ل�IFSB-31 ا�م@@@ا��أ7سار��إل£��م�£@@@ار وه@@@w���أي¦سً
�ل�@@@[رة�)1(،�كاأ��ي�@@@¡��ف¤�ع[د��أع¦س@@@اء��ل�£_�f�ل}سxع£�fو�آل£ا�i�لg[ق£@@@���ل}سxع¤.�وهw���ل������
ي�g@@@او���°إ7س�ا���ل@@@w¥��أُث£�xف¤��ل��kpc�لjال�kب@@@اأ���ل�sg£��ق[�ي��sب�gان@@@�f�لp¡ك��f�ل}سxع£f؛�

.f�£ل¡6س��fونxم��م�fفال¦ساب��ي|س¡���ل�اي
ثgنً»ــg:�ال��gربــ�kال�gئ�ــ�kع�ــ©�ال�gxط{:�ن�xً��ل�@@@¡��م¡�رد��لxقاب�fمp@@@[ودة�خا8س�fًف¤�
�ل�£ان@@@ا�i�ل�ا7س_@@@f،�ي����ت¡ج£��مc�ّ�gا�i�لp¡ك��f�ل}سxع£�fنp@@@¡�م¡�ط���ل�x�s�ل}سxع¤��°أع�¢�
�IFSB�x£م@@@��م�اي�fٌ�mسzم��f@@@ل��ارب�� wوه�،fو�°أن}س��iل���£@@@ا��f@@@ل¡�ح[ة�ل�اف��f@@@ب@@@[���ل��ام�
�لg@@@¤�ت�¡��ف¤�ج¡هxها�ع�¢�ت�££���ل�sاطx،�ك�ا��أن�ا��مg@@@[�دٌ�ل¡6سائ���إد�رة�مsاط�xع[���لg¡�ف��

https:// �لx�ب�:� �.and Regulatory Responses, IJRISS, Vol. 9, Issue 10, 2025, pp. 9697–9710
rsisinternational.org/journals/ijriss/uploads/vol9-iss10-pg9697-9710-202511_pdf.pdf

 IFSB-31, Guiding Principles for Effective Supervision of Shariah Governance, July 2025: �)1(
https://www.ifsb.org/wp-content/uploads/2025/07/IFSB-31-Guiding-Principles-for-Effective-
Supervision-of-Shariah-Governance.pdf
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.f£�£س�{gل��xاطsل���iب¡8س���9س���ف_ا�x£إل£���ل��اي��iأ7سار��¥wع¤��لxل}س�
�fت|س�£@@@���°أن}س��xاطsع�¢��ل��f@@@ل�ائ���fس@@@¤��ل��ارب¦gت��،f£��gل��iوف@@@¤�6س£ا���ل�£ان@@@ا
@@�iÉمال£�fت�d��gت[ق£ً�ا�7سxعً£ا�م�jً�ا� �f�لg¤�ت�gام��ف¤�م�ام بzpس@@@�dخ�xها��ل}سxع¤؛�فال��|سّ
�f£قابxل�¡�رد��ل��� كاأن}س��f�ل�g¡ي��و�°6س�jg@@@ار��أو��ل�gاجxة�با°أ8س¡���لxق�£f،�وب�w���لg[ر�oّتُ¡ظَّ

.��ygل°���cار�و9س�gب°���£mز��ب£��ت}س�¡gل��� ّ�َpgوي�،�jت¡ظ£�اً��أم
�iب�ايا�f£��gب���ل¡6سائ���لxوذل��ب�:w}lر�ال��gء�ا¹إطــg¢ف¬�ب�­b9سgأ9س»��ال��glال�:gــoًلgث
وم�ا8س@@@[��ل}سxي�f،�ف�Éت�¡���لp¡ك��f�ل}سxع£�fمxmد�تxت£c@@@ا�iٍ�إجx�ئ£�fم�xّغ�fٍم��روح�ا،�وم��
�iاmgف¤��ل���fال�mر�و�لx@@@ح�@@@���ل�ا�،�وم����ل����و�ل��eاcل���wف¤�ه�fاك�pز��ل��ا8س@@@[��لx@@@أب�
�لxق�£@@@�f�ل�zسmgّ[ة؛�وم��ث��فاإ���إطار��لp¡ك��f�ل}سxع£@@@�fي���mم��9س��c�ل�xر�و�ل�mال�fو8س¡��

�.fًpيx8س�fًام�£��غاي�gأم¡����ل��
�fٍ�£ل|س�f£ل}س�����gع�¢�م�اب��xس|gي��°�]m وث�xة�هw���ل�������أ��ت�¡ي���أ¥�م��nٍgت��ٍ¤�مzس
�f�£6س�£���ل|س�n@@@gف£@@@�؛�ف�[�ي�¡���ل���fي�xم�ا8س[��ل}س��@@@�ّpإل¢�م[ى�ت��]ّgب@@@��ي��،f�£ّم��f@@@ع�[ي
ظاه@@@xً�،�ل��@@@��ي��¡¥�ع�@@@¢�غxرٍ�فاح}@@@ض��أو��إ9س@@@x�رٍ�بال��gام�£��ف¤�ماآل@@@�.�وب�w��ي�@@@¡���لgاأ8س£��
�ل��ا8س[¥�9ساب�اً�ي�p¤��°إطار�م���ل|س¡ريf،�وي����mقادرً��ع�¢��6سg£�ا�e�ل��mgا�i�ل�zسmg[ة.

w}lر�ال��gإطÒل�k«�«س��lل �الgن¬:�ال��goال�iال���
�f£عx7س�fم�ال��°إطار�ح¡ك��fأرب���kpcل��rx@@@gي��،fم]ّ�gض��ل�zأو��°أ6س��iب�@@@اءً�ع�¢��ل�����ا
يÉئ��ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fغ£�x�ل�|سxف£f.�وق[�روع¤�ف¤�ك��م�َ����أ��ي�ال�nفm¡ة��أو�

�أك�xjم���ل��i�¡m�ل�8xس¡دة،�وب£ان�ا�ف£�ا�ي�¤:
�kال�{ك�ي�k«ال�س{ع�k«ال�{ج��y«ال��� �ا¹أو�:�ت{�س

6س�h�c�°إ7سارة�باأ��تcاي���ل�gاوى�ون}س¡ء�ظاهxة�تzسّ¡���ل�g¡ى�)�ل�kpcع���ل�g¡ى��ل�y£mة(�
م@@@���أبxز��°إ7س�ا°�i�ل��f���gبالp¡ك��f�ل}سxع£@@@�fف¤�ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£f.�ول�¡��ت¡ح£[��ل�g¡ى�
مwّ�gر،�فاإ���°أق�ex�إل¢�م�ال�fmهw ��ل�m¡ة�ه¡�ت¡ح£[��ل�xج�£�f�ل}سxع£f،�و9س��cم���f£m�°ج�gاد�
و�°إفg@@@اء)1(.�ول���م���أن��m�ل¡6سائ��ل¦س��c�ل�g@@@¡ى�و�°ج�gاد�ف¤��ل|س�اع�f�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fه¤�
�إن}ساء�ه£_7�fسxع£�fمxكyي�fع�¢�مzسg¡ى��ل[ولf،�ل�g¡��مxج�اً�يzpسِ���ل��Ésوي�����ن�gاء��ل�g¡ى�
�f£عx7س�f_£أ��وج¡د�ه��k£ي@@@ا،�حy£مال�fدول�fبxmت��Éا�م��خ�g£ف�ال�hgcث�f�£ل¡6س�� w@@@؛�وهx@@@سzأي°�
��yوي��،qل�|سال��eا��ت¦سارmى،�وي¦س£��م¡@@@gسّ¡���ل�zة�تxي�ّ�|ض�ظاه�fمyم��f6س���i�ذ�f@@@يyكxم

�f£ل[ول� ��xإ6س� �f�mم مmانzس�gا«،� ��cو6س �f£مÉإ6س°� �f£ل�ال� �iساzل��¡ؤ6س �f£عxل}س� �iل�£_ا� ب£�� �ل�g¡ى� �eت¦سار« م�ا�� �:xي�� �)1(
م�ال�� ع�¢� �°ت�ا�� �أ¥� �»fسzانmل��« ه¡� �لc[ي�� و�أ�� �ل��ا�،� �d8س� �ل�g¡ى� ت¡ح£[� �أ�� �إل¢� خ�|ض� �¥wل� �،f£مÉإ6س°� �f£ل��ال
https://journal.inceif.edu.my/index.php/ijif-arabic/article/ �لx�ب�:� و�°إفgاء.� �°ج�gاد� �nم����cة�ل¦س] م¡حَّ

 view/270
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�ل�£_ا�i�ل[�خ�£�fباتcّا��مxج�£�fع�£ا)1(.
وف@@@¤�6س£@@@ا��ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£f،�ي�����أ��تg¡لّ¢�ه@@@w ��ل�xج�£�f�ل�xكyي�fوظ£�g£��ه�ا:�
�f£عxل}س��iماً�ل��£_اyِ�ُي�@@@¡��م�k£pة�ب]ّmgسzل���f£ق�xل��iاmgع@@@¤�ل���xل}س���££�gاد��ل@@@�g1-��ع
ا�i�ل�f£��gت��£�ا�ع���°ج�gاد� [ة�ل���|سّ و�ل�g@@@اوى��ل���xدة،�2-��إ8س[�ر�9س¡�ب���6س7xgسادي�fم¡حَّ

�ل���xد.�
�k«¢�lال�k«ال�س{ع�kبgن¬:�ت¨ظ»��ح�¨��ال{قgoال��� �ال

�fعx6س�dت¡�ك�°�fل[وري��fج��xع�@@@¢��ل��fل�ائ���fي]£��gل��f£عxل}س��fقابxل��iآل£ا��hلّ�@@@ا�كان
�f£ت���oق£��باإدما]gو�ل�f@@@قابxل��iذ�ت�ا�ف¤�ع��£ا�f£��gظ£���ل¡gّ��ي�@@@¡��بpق�¤،�فالxار��ل�@@@gب°�
اi،�ف£x@@@m¥��لpgّ���م���لg¡�ف���ل}سxع¤�ب}س��� �°مjg@@@ا��و�لg[ق£���ل}سxع¤��°آل¤�ف¤�ب�£�f�ل��|سّ
�k£pب�،f£عxا�وف���ل¦س¡�ب@@@���ل}س�gmمxوب�f@@@£كwوم��8س@@@¡ر�ذل��ت¡ظ£���ل��¡د��ل�،x�gسzآن@@@¤�وم�
�w�آلّ£اً،� تُ¡ؤتَ�@@@7�hس@@@xو���ل��[�)كاقxg����ل�g¡ي@@@��باأ8س��ح�£�¤،�وم�@@@���°أن}س��f�ل��p@@@¡رة(�وت�َ�ّ

ل¦س�ا���°لyg���ف¤�مxح��f�ل�w£��g°�ب�[ها)2(.
���°�ز���بpاج�f°أف��تاأ8س£�¤��أع���و�أبpا�lمsg|س|سf،�ح£�k�إ���أت��fg-�لg}س�£�� وهw���ل
�°آل@@@¤-��لg¡�ف@@@���ل}سxع@@@¤�ت�x£jب[ورها�مzسائ@@@��ت����gب���ي¦س@@@���ل¦س¡�ب��ف@@@¤��لs¡�رزم£f،�وم��
�f£عxل}س��fك�¡pب���لxاً�يcادً��م¡�ك�gع¤��ج]gسzسائ��تzخ�_�ا،�وه¤�م�f�cّ���تpgج��ا،�وم��ي�xي

.f£��gل��fك�¡pبال
�kوم{ن�kي�bب�k«ال�س{ع�kك�¨uل��tذgد�ن�g�lاع�:pلgoال��� �ال

6س�h@@@�c�°إ7س@@@ارة�9س����ل��i�¡@@@m�أ��كxً£j��م��ك£ان@@@ا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fق[�ت��y@@@mع���إن}ساء�
��cل��¦س��dا6س�gأ��ل�]cم¡�ردها.�و�إع�ا��م�fودي]pل��fت[ق£��م��|س��i�]ووح�fد�ئ��f£عx7س�fٍ_£ه
� wوم��8س¡ر�ه�،x@@@سzع¤�ب¡6سائ���أيxل}س����y@@@gل°��fغاي���pت�fب[ي��f@@@ح¡ك��oن�اذ�fس@@@¤��إتاح¦gي�
�ل��@@@اذo:��°6س�gان@@@�fبs[ما�i�لxقاب@@@�fو�لg[ق£���ل}سxع@@@¤��لsارج£�fبا°إ6س�@@@اد،��أو��7سxg���ع[ة�
�f£ج�xم���ل��]�َgع¤�م�xسار�7س{gسzاء�ب��gأو��°ك��،fكxgو�ح[ة�م}س�f£عx7س�f_£ة�ف¤�هx£8س��iك£انا
IFSB-� رxّق�¥wل��dا6س�gأ��ل�]c6س�[ها�ف¤�م�]mت�oل��اذ�� wوه�.xل|س���fبال��iل��£انا�fيyكxل��

.�gانgع¤�ومxف���ل}س�¡gل��xه¡mب��£�sgل���ّsُأّ°�ي���x�10ذ�ت�،�ب}س

�kطgال¨�س�kقÒف¬�ع�kءلgوال��س�k«ال��س¨ؤول��hال��� �ال{اب�:�:س

 Oseni, Umar A., Abu Umar Faruq �ل�g¡ى:� تzسّ¡�� �لpّ[�م�� ف¤� �fمyِ��ُل� �fيyكxل�� �f£عxل}س� �f_£ل�� �xأث� ف¤� �xي�� �)1(
 Ahmad & M. Kabir Hassan, «The Legal Implications of ‹Fatwa Shopping› in the Islamic Finance

.Industry», Arab Law Quarterly, Vol. 30, No. 2 (2016), pp. 107–137
�f£ق�xل��fسائ���ل���zم�nيxsت«�،]�pوب¡زيا�،�م�،Ñ��] )2(�ي���xف¤�ت¡ظ£���ل��¡د��لwك£�f°أت��fg�لg¡�ف���ل}سxع¤:��ل��pان¤،�ع
�،)�2025(�51� �،12nم�،f£�£c�gو�ل �f£سانzإن°� ل���¡�� �ل���� �f�mم�،»f£ل���� �ل�¡�ع[� ع�¢� �f£كwل� و�ل��¡د� �ل�}سx�ّة�)�ل�gc¡ي�(�

8ض245–267.
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�،f ا�i�ل�f£��g�ل�ال£�fف¤��لg¡6سّ��ب£���أطx���م�g[دة�)م��É�ل��|سّ ق[�ي�p|س@@@�xدور�م�|سّ
و�ل��¡ل£�،�و�ل�zس�g£[ي�(،�وت�}ساأ�ع��ذل��م}س���fت���p�ل�zس¡ؤول£�fع���لg¡�ف���ل}سxع¤�وغ�¡9ض�
د��°إط@@@ار�ب¡9س¡�rم¡ق��مzس¡ؤول£@@@�f�لg¡�ف���ل}سxع¤� ّ]ِpُذل���أ��ي�fmل��ال�rx@@@gوي��.fساءلzل���f@@@ج�
�� �fب¡8س��ا��ل�f�m�ل���f��ِل��Éقf،��أ���ل�}سxو���ل��َ¡ّ ف@@@¤�6س�zس��f�ل¡6ساطf:�ف�@@@��تpgّ���ا��ل��|سّ
�¥wي��وه£�����ل¡�gل��f£9س�ا��ت¡�ف���آل�f£س¡ؤولzم�f ب¡8س���مpّ���ل�g¡ي�؟�و�°أق�ex�أ��تpgّ����ل��|سّ
��¡ّpي��cل¦س���wدة.�وهxل����iوعاxا �ت¡�ف���ل�}سmا�ت�g£س¡ؤولzع��ح[ود�م�q ت�p£g،�ع�¢��أ��ت�|سِ

.fك�¡pف¤��ل�fساءلzم�ّ¡���ل��xوه¡�ج¡ه�،f�mد��ل]ّpم���ygإل¢��ل��¥xأ�ن��]cم��م�fساءلzل��
�،�Ésسِ@@@���لzpَت�f@@@يyكxم�f£ج�xام@@@��ف¤��إط@@@ار�و�ح[�وه@@@¤�م�gت�f@@@ل��ال@@@���°أرب��� w@@@وه
��£�pgل�f£س¡ؤولzل����cو9س�،f@@@ل�ادي��iع¤��°إم�انا�xت�fنxم�oار،�ون�اذ�gب°��dت¡�ك�f@@@£وح�¡��ت��
�fل�ائ���fو�ل��ارب�،�@@@cل��¦س��dا6س�gل��:fم]ّ�gل���fثÉjل��iبال�����@@@ا�fم¡�pوه¤�م�،f@@@ساءلzل��
ع�¢��ل�sاطx،�و�لgاأ8س£���ل��ا8س[¥،�ف£�¡��ف¤��°إطار��ل���rxgم�ال�fmم���f£mل���i�¡m�لzساب��

ذكxها.
�kت�gxال

�x£غ�f£مÉإ6س°��f@@@£ل�ال��f@@@£��gل��iل�£ان@@@ا�f£عxل}س��f@@@ك�¡pم¡9س@@@¡���ل�k@@@pcل���wت�@@@او��ه
�ل�|سxف£@@@f،�وه@@@[��لg}سs£|ض��ل��i�¡m�ل�f@@@£�£��gو�6س�g}سا���آفا��م�ال�gm@@@ا،�وق[�خ�|ض��إل¢�

ج���fم���ل�gائ�nو�لg¡8س£اi،��أبxزها�ما�ياأت¤:
sئgl¢اأو¹ً:�اأب{ز�ال

ا�i�ل�g¡ي�� @@@���ل�kpc�إل¢��أ��ك£انا�i�ل�f£��g�ل�ال£�f�°إ6سÉم£�fغ£�x�ل�|سxف£�f-�ك��|سّ ت¡8سّ
�ل�mاع@@@¤�و�ل�g¡ي@@@��با°أقx���وت�c£�ا�i�°6س�jgار��ل�Ép-�ت�y@@@£ّ�gبs|سائ|ض�ب�£¡ي�fت�ّ£yها�ع��
�fعxوم¡�ردها،�و6س�f@@@£سzق[ر�ت�ا��ل�¡ؤ6س�fودي]pزها�مxوم@@@���أب�،fي]£��gل��f£فxل�|س��iس@@@اzل�¡ؤ6س�
�f�ّم��oا�خار@@@cًووق¡ع�ا�غال�،f@@@gو�°أت��f£��gل��f@@@ادها�ع�¢��ل¡6ساط�gات�@@@ا،�و�عmgار�ف@@@¤�م��@@@gب°�
�f£عxل}س��fك�¡pل��iاc�ّ�gة�ع�@@@¢�مxا7سcض�مzة؛�وه¤�خ|سائ|ض�ت���xا7سcل���f@@@£فxل�|س��f@@@قابxل�

ف���mgت�c£���°أط�x�ل�|سxف£�fع�£�ا�مwّ�gرً���أو�ناق|ساً.
ك�@@@ا�تcّ£@@@���أ��م��¡م@@@�f�لp¡ك�@@@�f�ل}سxع£�f�لg@@@¤��6س�ixّ�gف@@@¤��ل��اي£�x�ل[ول£@@@�IFSB(�fو
AAOIFI(�و�ل¡ط�£�f)�إطار�6ساما(�ت�¡��ع�¢��أج�yة�ه£��£�f)ه£_�fرقاب7�fٍسxع£f،�وت[ق£ٍ��د�خ�¤،�
وت[ق£@@@ٍ��خارج¤(�وت���p@@@ا�مcاد�aناظ��fم���ل��@@@اءة�و�°6سÉ�gل£�fو�لzسxّي@@@�fو�°تzسا�،�غ£�x�أ��
�f£ف¡��ب��fم¦ساف�f�cأركا�،�ف�¡�ط°��f@@@��gل����f£فxل�|س��fسzف¤��أ8س���ل��¡ؤ6س��@@@ ه@@@w���ل�cاء�م|سَ�ّ

.f£��gل��iورة�ف¤��ل�£اناxبال¦س�xف�¡gت�°�fقائ��f£سzم¡ؤ6س
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